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前言

　　处于转轨时期的中国，市场经济尚不发达，企业经营所需资金，除了一部分可以通过资本市场进
行股票融资外，大部分依赖银行贷款，债务融资事实上已成为企业重要的资金来源。
相对于股权融资，对负债融资治理效应的研究尚处于初级阶段。
从研究情况来看，近年来我国学者对上市公司资本结构和公司治理的研究渐渐增多，但学者们更多地
关注股权投资，忽视债权人的利益和债权人在公司治理中的作用。
从有关统计资料来看，我国上市公司资产负债率大都超过50％，说明债权人提供的资产超过了股东，
从这个角度来看，债权人承担的经营风险已超过了股东；另一方面债权人还常面临被股东和经营者侵
害的危险。
因此为完善公司治理，保障债权人利益，必须重视债权人在公司治理中的地位和作用。

Page 2



第一图书网, tushu007.com
<<上市公司负债融资治理效应研究>>

内容概要

本书运用现代企业契约理论、公司治理理论等微观经济学理沦，全面、系统地研究我国上市公司负债
融资的基本理论和实践问题。
具有较高的理沦性和学术价值。
     《上市公司负债融资治理效应研究》一书运用现代企业契约理论、公司治理理论、利益相关者理论
、资本结构理论等微观经济学理论，结合财务学、管理学及法学的基本知识，采用规范分析、实证分
析、契约分析和比较分析等研究方法，对我国上市公司的负债融资治理效应有重点地进行了深入系统
的研究。
     本书适合从事相关研究工作的人员参考阅读。
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章节摘录

　　我国目前正处于由社会主义计划经济过渡到市场经济的转轨阶段，转轨经济阶段独有的一些制度
特点是我们的研究必须正视的，在市场环境、企业制度、融资制度等方面都和发达国家有很大的不同
。
转轨时期资本市场的最大特点是还存在一些制度设计上的不配套和局限，从而制约市场功能的有效发
挥，就是说我们身处于一个并不完备的环境之中，而这恰恰是研究中国证券市场所不能回避的特定的
环境因素，只有充分考虑这些环境因素，才能提出切合实际的思路，增强研究的有效性。
因此在分析我国企业债务治理时就必须充分考虑我国的市场环境和融资制度特征。
诸如市场经济不发达、股票市场增资配股有一定的限制、股改后仍有大量暂时不能流通的国家股和法
人股、银行与企业的“同源性”、拥有庞大的银行体系和发展空间巨大的债券市场等。
这些“中国特色”，使得国外研究的成果运用到我国会出现不同的反映或结论。
所以笔者认为，国外的研究虽然趋于成熟，但是决不能照搬到我国的研究中来，因为，我国具有特殊
的制度背景，市场机制在不断的探索中逐渐完善，各种因素还处于动态发展的过程之中，尚未达到稳
定的均衡状态。
在这种背景下，我们必须立足于我国的实际，充分借鉴和利用国外成熟的研究成果，具体分析我国特
有的负债治理的理论和实践。
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