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前言

中国，已是世界第一外汇储备国。
中国，已成全球第二大贸易国。
中国，已是世界第三大出口国。
中国，已成全球第四大经济体。
一个人口13亿的文明古国，用了近30年的时间，达到年均9％以上的国民经济发展增长速度。
“13亿，30年，9％以上”，三个数字素描出一个铁三角架，托起了中国实体经济在世界经济体系中的
辉煌。
然而实体经济与虚拟经济的和谐发展。
也是国民经济发展中不可缺少的重要因子。
毕竟虚拟经济对提高资本配置效率、促进实体经济的持续快速发展，意义重大；而且虚拟经济的发展
从根子上说还是为实体经济服务的。
正是在这样的背景下，中国内地A股市场基本完成了对股权分置这个长期困扰中国资本市场发展的制
度性缺陷改革.并迎来了中国资本市场红红火火的日子。
目前，中国A股主板上市公司已超1500家，中小板上市公司亦超150家；沪深两市投资者开户数已过1.2
亿，基金投资账户数也已过亿；证券投资基金、社保基金、证券公司、保险公司、QFⅡ在内的各类机
构投资者规模不断扩大，证券市场结构渐趋合理。
沪深股市总市值最高曾冲至33.62万亿元，如果算上在香港上市的中国企业，股市市值已超日本，并闯
进世界前4强：资产证券化率也超过了150％⋯⋯也是在这样的大环境下，中国人寿、中国石油等H股
回归了、中国移动等为首的红筹股即将回归，外资大篮筹股也有望登陆上海A股市场，深港两地拟建
共同资本市场⋯⋯内地A股市场已不是当年那个小池塘了；高达2000亿美元注册资本金规模的中国投
资有限责任公司成立并“出海”行动了，QDⅡ基金也开始出击了，好事多磨且初设300亿美元的港股
直通车亦是“定必落实”⋯⋯进进出出间，我们切实感受到，古老现代的中国正在实施又一次的华丽
转身，即开始从资本净流入向资本输出转型。
难怪英国《金融时报》发出这样的评论：一个资本大国正在崛起！
没错，经济大国的崛起必然伴随着资本大国的崛起。
2006年2月，中国跃居世界第一外汇储备国地位，当年底首超万亿美元，2007年更突破了1.4万亿美元关
口；早在2004年，中国人均国内生产总值（CDP）已达1000美元。
2005年，中国人均GDP已近1700美元。
到2020年中国国内生产总值如果比2000年翻两番，人均GDP将有望达3000美元。
当前居民储蓄15万亿元人民币。
更要提及的是，刚刚闭幕的中共十七大报告中首次提出了这样的振奋民心的话语，即“创造条件让更
多群众拥有财产性收入”。
对此，十七大代表、中国证监会主席尚福林曾在中央金融系统代表团驻地解读说：“财产性收入必然
会涉及到各种投资，除了实业投资外，还包括投资金融产品，涵盖了储蓄、债券、保险和股票等。
”这在过去是不可想像的。
试想，在微软、通用、英特尔、可口可乐这些巨人长大过程，我们能出海投资吗？
即使我们的胳膊伸至足够长，也肯定够不着当时美国所处的那个黄金时代。
不仅在美国，就连香港这个世界金融中心，我们同样错失了很多这样的投资机会。
比如，上世纪80年代，如果以当时每股6港元的价格买人汇丰控股持至今日，20年后的股价已飞涨到抬
头才见的150多元，而且这还是经过一拆四同时历经几十次分红派息后的1.50多元。
如此好机会，就是在我们的香港地盘上依然抓不到！
中石油香港发行价才1.27港元，上市不久甚至还曾跌至1.10港元。
这样的机会同样捉不到。
现在不同了，中国人“出海”不仅有了基本的实力。
并且有了理财通道。
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我们终于迎来了一个百年不遇的中国资本⋯海新时代，我们终于迎来了可以伸手就能逮住的一个可以
分享中国经济高成长，分享世界经济新成果的历史大机遇。
股神巴菲特在中石油身上揩了七倍的“油”走了，但中石油仍然“涨”声中前进。
或许这就是巴菲特为首的欧美机构所搞不懂的中国力量。
目前香港上市的中国内地企业接近400家，这些企业，特别是H股、红筹股背后靠的就是这股世界其它
经济体所难以企及的中国成长力量。
出海投资，先从香江启航吧！
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内容概要

新年以来，一场由美国次货危机引发的全球性股灾已经很直接地影响到了内地的A股市场。
A股市场已不是前几年的小池塘了，中国的A股市场今年将更多地受到海外市场的影响。
读者可以通过本书在了解香港这个成熟市场的同时，对未投资港股却仍奋战在A股市场上的内地投资
者来讲，也是拓宽国际视野，提高投资水平的一本参考书。
　　该书中除知识层面外，还附有“投资案例”、“恒指40家成份股介绍” 、“43只国企业指数成份
股”、“30只红筹指数成份股”及“香港主板与创业板个股全家福”等。
另外，为何港交所称为“半个老师，半个警察”、A 股为何比港股贵、仙股事件、港股特色语言、为
何要警惕日元套息交易、香港券商有无破产风险、港股面值与A股是否一样、细价股合股有何陷阱、
香港庄家与内地有何不同、股指期货结算日为何戏称为“巫婆诅咒日”以及“ 坏孩子TCI”，等等，
都是非常吸引读者的重要内容，值得广大投资者阅读与思考。
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章节摘录

7、为何称港交所“半个老师，半个警察”？
港交所与内地的深圳上海两个交易所职能有所不同，后者只是由中国证监会直接监督管理，不以营利
为目的，且实行自律管理的法人。
前者则是香港证券期货业的重要监管者之一。
现任主席夏佳理给港交所一个形象的角色说法，即“半个老师，半个警察”。
1997年香港回归前，尽管香港联合交易所拥有多项监管职能，但更多地是一个类似“俱乐部”的自律
性组织。
亚洲金融危机之后，遭遇重创的香港进行了系列金融改革。
总体来看，香港回归十年来，市场监管政策的最大变化就是逐步从交易所自律性监管向香港证监会法
定性监管为主，自律性监管为辅方向过渡。
2000年，香港交易所作为一家上市公司挂牌上市后，其监管券商的工作正式移交给了香港证监会。
此举被外界视为香港交易所出让部分监管权利以求获得公开上市资格。
2002年7月底“仙股事件”爆发，香港特区决定委任一个独立调查小组展开调查。
时至2003年3月底，检讨香港证券监管架构的专家小组对外公布，建议取消港交所的上市审批权。
事态一直僵持到2004年初，最终结果是，上市审批权仍归港交所。
香港证券市场的运营是在香港《证券及期货条例》的统率之下的，自2003年《证券及期货条例》颁布
，香港证券市场运营的基本架构得以确立。
香港交易所是《证券及期货条例》所指的认可控制人。
香港交易所拥有并营运香港唯一的股票交易所及期货交易所以及相关的结算所，三家结算所分别为香
港中央结算有限公司（香港结算）、香港期货结算有限公司（期货结算公司）及香港联合交易所期权
结算所有限公司（联交所期权结算所）。
香港交易所旗下全资附属公司联交所是《证券及期货条例》所指的认可交易所。
联交所营运及维持香港股票市场，是监管联交所参与者交易事宜的主要监管机构，也是在联交所主板
及创业板上市的公司的主要监管机构。
香港交易所旗下全资附属公司期交所是《证券及期货条例》所指的认可交易所。
期交所营运及维持香港期货市场，是监管期交所参与者交易事宜的主要监管机构。
香港交易所旗下全资附属公司香港结算、联交所期权结算所以及期货结算公司均属证券及期货条例所
指的认可结算所。
香港结算与联交所期权结算所分别提供证券及股票期权交易的结算和交收服务，包括在联交所进行或
须受联交所规则限制的买卖与交易；期货结算公司则提供在期交所进行的交易结算和交收服务。
8、港交所与香港证监会职能有何分别？
香港证券及期货事务监察委员会，简称香港证监会，成立于1989年5月，是独立的法定机构。
它负责确保市场公正操作和执行各项与证券及期货市场有关的法例、保障大众投资者，并监管市场。
证监会监管对象包括香港交易所及其附属公司以及金融中介人士。
目前香港证监会由特首任命的12名董事组成。
由于监管职能重新分配，从2000年3月6日起，香港证监会已成为交易所参与者的主要监管者，负责涉
及交易所参与者操守、参与者与客户间争端的调查工作及有关纪律事宜。
不过，联交所和期交所仍负责交易所和结算所参与者在业务风险管理、市场监察以及各自有关交易及
结算规则执行等方面事宜。
此外，联交所仍是上市公司的前线监管机构，但有关收购、股份购回及私有化等上市公司事宜则由证
监会负责监管。
9、香港股票市场分哪两大部分？
香港股票市场分主板与创业板两大市场。
根据港交所最新的数据，至2007年10月底，香港上市公司数目升至1220家，上市证券5562只，股本认
股权证30只，衍生权证4013只，牛熊证96只；国企股即H股144只，红筹股91只，非H股内地民营企
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业162只；所有中国内地企业（包括主板与创业板）市价总值占香港整体市价总值的百分比由2006年同
期的46.2％升至目前的60.1％，所有中国内地企业（包括主板与创业板）的成交金额占香港整体股份成
交金额的百分比由2006年同期的63.7％升至目前的70.0％。
2007年10月香港证券市场及衍生品市场创出多项纪录：10月3日，证券市场成交金额创下2，105亿元的
历史新高；10月16日，衍生权证成交金额创下499.6亿元的历史新高；10月29日，证券市场市价总值首
次超越23万亿元，10月30日更是创下231，969亿元的收市新高；10月30日，恒生指数创下31638.22点的
收市新高；10月30日，H股指数创下20400.07点的收市新高。
衍生产品市场上，10月29日，期货及期权的未平仓合约总数创下8，824，743张的历史新高。
截至2007年10月底，香港市场市值最大的五家公司分别为中国移动（0941）、汇丰控股（0005）、建
设银行（0939）、中海油（0883）和工商银行（1398）。
2007年共有4家上市公司被除牌。
其中，主板有两家即世茂国际控股有限公司与盈科保险集团有限公司；创业板有两家即才库媒体集团
有限公司与TOM在线有限公司。
10、香港主板市场情况如何？
对主板上市公司有何要求？
香港主板是为一般规模较大、成立时间较长，同时具备一定盈利纪录的公司，或者符合盈利纪录规定
以外的两项其它财务测试的公司提供集资的一个市场平台。
目前沪深A股市场就是内地的主板市场。
对主板上市公司的要求包括：发行人及其业务必须为港交所认为适宜上市者。
全部或大部分资产为现金或短期证券的发行人（投资公司除外）一般不会被视为适宜上市，除非该发
行人只从事或主要从事证券经纪业务。
新申请人必须至少符合以下三项中的一项测试。
一是盈利测试：新申请人必须有拥有权及管理层管理。
新申请人需具备不少于三个财政年度的营业纪录。
在该段期间，最近一年的股东应占溢利不得少于2，000万港元；再之前两年累计的股东应占溢利不得
低于3，000万港元；二是市值／收益／现金流量测试：新申请人必须有拥有权及管理层管理。
新申请人需具备不少于三个财政年度的营业纪录。
其上市市值至少为20亿港元，经审核的最近一个财政年度的收益最少为5亿港元，及在过去三个财政年
度从其拟申请上市之营业活动所产生的净现金流人合计最少为1亿港元；三是，市值／收益测试：新
申请人必须有拥有权及管理层管理。
新申请人需具备不少于三个财政年度的营业纪录但获港交所豁免者除外。
其上市市值至少为40亿港元，经审核的最近一个财政年度的收益最少为5亿港元，及上市时至少有1
，000名股东。
要注意的是，新申请人必须证明其董事及管理层在新申请人所属业务和行业中拥有至少三年及令人满
意的经验，及经审核的最近一个财政年度的管理层维持不变。
新申请人上市时的预计市值不得少于2亿港元，其中由公众人士持有的证券预计市值不得低于5，000万
港元。
为确保上市证券有一公开市场，港交所要求任何时候发行人已发行股本总额均须有至少25％为公众所
持有。
若发行人上市时的预计市值超过100亿港元，港交所可酌情接纳15—25％这个较低的百分比，条件是发
行人必须在IPO上市文件中适当披露其获准遵守的较低公众持股量百分比，并在上市后的每份年报中
确认公司的公众持股量符合规定。
初次申请上市证券，股东数目最少300名。
上市时必须至少有1，000名股东。
上市时公众持有证券中，持股量最高的三名公众股东拥有的百分比不得超过50％。
新申请人必须有足够的营运资金应付现时（即上市文件日期起计至少12个月）所需。
对基建工程公司、矿务公司、海外发行人及一些内地发行人申请上市，港交所另有特别或附加上市要
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求。
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编辑推荐

《港股早班车:投资港股必备手册》：这是一本港股投资之书，这是一本先求知再投资之书，这是一本
讲细规则讲透风险之书，这是一本出海投资香港先启航之书！
该书文笔流畅、内容翔实，对如何投资香港股市，进行了专业性的祥细描述。
不仅如此，作者还通过A股与港股的比较，分析了香港市场不同于内地市场的一些特点。
这对习惯于投资A股的内地投资者尽快了解香港市场的特点，进而更早地融入香港市场是十分必要的
。
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