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内容概要

　　《证券市场刑事责任研究》借鉴了“刑事一体化”研究路径，将证券市场的刑事责任问题置于中
国证券市场的资源环境中进行考察，研究证券欺诈犯罪滋生、繁衍的土壤。
采用系统分析的研究方法，首先是以本土的制度资源环境作为对证券市场刑事责任问题进行研究的背
景，结合证券市场的宏观背景、行为背景和专业特点，对证券市场刑事责任的必要性与适度性进行考
察。
其次，结合了公司法、证券法的学科知识，对证券市场的法律体系进行多方位、多层面的剖析，以探
讨证券市场刑事责任的合理架构。
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　　毛玲玲，华东政法大学副教授、硕士生导师，兼上海市人民检察院研究室副主任。
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章节摘录

　　第一章 证券市场刑事责任的必要性　　第二节 现实基础：证券市场违法违规的盛行　　从广义
的角度分析，证券市场违法违规行为是指任何有损于证券市场质量①和投资者信心的不当行为
（Market Abuse）。
按照世界各国证券法或证券交易法的相关规定，证券市场的各种违法违规行为的表现形式包括虚假陈
述（信息披露不真实、不准确、不完整）、内幕交易、操纵市场、欺诈客户等。
此外，我国证券市场的违法违规行为，除了具有其他市场的共性之外，还带有明显的个性特征。
突出的情形表现为管制性的市场发展路径“催生”了许多中国特色的违法违规行为。
例如，与券商融资渠道单一密切相关的挪用客户保证金、委托理财、国债回购等券商“原罪”、发行
与监管集于一身的证券监管部门工作人员的“市场寻租”行为等。
因此，我国的证券市场违法违规情形“精彩荟萃”，可以从不同的角度予以类别化研究，其中最通常
的划分方法是根据主体和行为来区分。
　　在我国，证券违法违规行为的主体极为广泛，几乎涉及所有证券市场的参与者，包括证券监督管
理机构、证券交易所、证券经营机构、证券登记、托管、清算机构、从事证券业务的律师、会计师以
及资产评估人员、投资咨询机构及其工作人员、上市公司及其董事、监事、经理及其高　　级管理人
员、证券从业人员以及一般证券投资者等。
截至2009年3月底，2008年以来证监会依法向公安机关移送涉嫌犯罪案件19起，其中上市公司类案件6
起，内幕交易案8起，操纵市场案2起，非法经营证券投资咨询业务案2起，金融机构工作人员挪用资金
案1起。
随着2008年最高检、公安部《关于经济犯罪案件追诉标准的补充规定》和2009年2月《刑法修正案（七
）》的相继出台，作为证券市场监管机关的中国证监会将进一步加强与公、检、法机关的协作，加大
稽查执法力度和刑事追责力度，坚决打击内幕交易、操纵市场、未按规定披露信息、背信损害上市公
司利益等证券违法犯罪行为，维护市场的健康稳定发展。
　　⋯⋯
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