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内容概要

市场经济是竞争的经济，竞争的结果是经济的集中，上市公司收购又是现代经济集中和市场规模化的
一种最为重要的方式。
因此，世界各国都十分重视上市公司收购这一证券交易活动。
上市公司收购作为重大的证券交易活动，涉及上市公司控制权的转移、目标公司董事会的重组、股票
市场的波动等异常复杂的问题，如果处理稍有不慎，则会影响到上市公司股东和广大公众投资者的利
益。
因此，各国均从法律层面对上市公司收购的基本原则、方式、程序以及监管和反垄断问题作出明确规
定，以确保上市公司收购的规范运作。
从各国上市公司收购的立法和实践来看，上市公司收购的基本问题主要包括上市公司收购的基本原理
、上市公司收购的基本原则、上市公司收购的方式及其程序以及上市公司收购的监管和反垄断问题。
    上市公司收购的基本原理主要包括上市公司收购的概念及其特征、上市公司收购与竞争和垄断的关
系、上市公司收购法律关系人、上市公司收购的动因及其发展趋势、上市公司收购的经济影响等问题
。
本书首先对上述问题进行了论述，以便能对上市公司收购有一个较为清晰的认识，为下文的研究奠定
一个基础。
    上市公司收购的基本原则问题被认为是上市公司收购研究的基石之一。
目前学界大都认为上市公司收购的基本原则主要有股东平等待遇、保护中小股东利益以及信息公开这
三原则。
笔者认为从本质上讲，这三原则是“公开、公平、公正”三公原则作为证券法基本价值观念在上市公
司收购制度中的具体体现。
其在保护目标公司股东利益和维护证券市场秩序方面，均发挥着不可替代的作用。
三项基本原则相互独立，同时又相互融合，共同体现在上市公司收购的各项具体制度中，并共同构成
了现代上市公司收购制度的基石。
因此，本文也以这三项原则为中心深入而细致地探讨了上市公司收购的基本原则问题。
    上市公司收购的方式和程序问题是上市公司收购的核心问题之一。
上市公司收购的方式目前主要有两种：上市公司的要约收购和上市公司的协议收购。
在证券市场发育比较完善的国家和地区，比较盛行的是透明度比较高的要约收购；而在证券市场发育
欠缺的国家和地区主要是以协议收购的方式进行。
笔者在分析了西方发达国家的上市公司收购方式的转变的历史后，认为由于我国证券市场发育还不成
熟，尤其是我国证券市场中存在大量不能流通的法人股和国有股，因此，在我国目前还是要以协议收
购作为上市公司收购的主要方式。
但是考虑到要约收购的透明性及其对中小股东利益的充分保护，我国仍然需要逐步扩大要约收购方式
的使用范围。
在分析上市公司收购方式选择问题的同时，本书还对我国上市公司收购的程序问题进行了论述，认为
我国目前有关上述两种收购方式的程序与发达国家相比仍存在可操作性不强、相关条文规定模糊等问
题，建议向证券市场发育成熟的发达国家和地区学习，细化我国有关收购程序的规定。
    上市公司收购由于涉及复杂的证券交易活动，因此，各国及地区均对其实行不同程度的监管。
从各国及地区上市公司收购的监管实践来看，主要有美国式和英国式两种监管模式。
前者是政府型监管体制，而后者是自律型监管体制。
笔者认为，鉴于我国证券市场还不完善的实际情况，应采取政府型监管为主，自律型监管为辅的监管
模式。
上市公司收购的反垄断立法问题本来也属于上市公司监管中的一个问题，本书对英美法系国家上市公
司收购的反垄断立法及其特点进行了分析，然后对大陆法系国家上市公司收购的反垄断立法及其特点
进行了分析，最后对各国及地区上市公司反垄断立法进行了比较研究。
　　在分析和研究了我国上市公司立法的现状和存在问题的基础上，笔者最后对我国上市公司收购立
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法模式、要约收购立法、协议收购立法、持股方式立法、反收购立法、反垄断立法的完善提出了自己
的建议和想法。
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