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前言

　　2001～2002年将近两年时间我们为机构大户和私募基金的操盘人员讲授了江恩理论及其实战应用
，本书的内容，是在此基础上整理而成的，是研究和讨论的成果。
在讲课期间，正值中国股市处于下跌的慢慢熊市中，当时我们对大势的看法和分析与大部分的市场人
士相左。
　　随着股市行情的慢慢演变和发展，与众多市场人士的观点渐渐地暗然失色相比，我们的观点，便
有了更多的关注。
这一情形，可以从当时讲课的教室变化看出来。
本来讲课和讨论是局限在小范围，在某公司的小会议室里进行的，但最后不得不在一个学校的阶梯教
室开讲。
　　虽说，我们对股市的预测和分析，不能像江恩那样，预测到哪儿，市场就走到哪儿。
就像江恩在1909年夏季，预测9月小麦期权将会见1.20美元，但到9月30日12时，该期权还在1.08美元之
下徘徊，可市场就是在最后收市前1小时冲上，不偏不倚在1.20美元收市，是那样准确又神奇。
　　我们在2001年6月份大盘开始下跌前，就预测出了市场将有下跌的征兆，而不断地提出看空的观点
。
这段时间不断地正确预测了大盘走势的谷和峰，指出了许多重要的整数点位和时间周期。
这一切，都归功于我们对江恩理论多年来的不断研究和对其理论精髓的准确把握。
　　我们两人，一位是偏重于从实战操作的角度来运用和分析江恩理论的作用和原理，对江恩理论的
交易计划系统和交易的本身有深刻的理解和领会，并运用于实际的投资活动中去，使之达到灵活的运
用和掌握。
而另一位则侧重于理论的探讨和原理的分析，从更高的角度来把握和分析江恩理论的实质和预测市场
的基础，揭示江恩理论的思想基础和方法论原则。
再加上我俩都具丰富的投资实战经验和运用技术分析的较高技巧和手段，这就使得本书融原理讲解、
理论研究与实战交易分析判断于一体。
读者可从中学到江恩理论的基本知识和预测方法技术，能很快地将理论运用于自己的实战交易操作中
。
书中的许多例图，是我们在实际投资操作中所做过的交易的真实记录或相互讨论的结果。
　　因为这些原因，本书更具有很强的阅读性和参考性。
由于这些图例本身分析和研究的就是中国的股市，看起来很亲切。
也许其中的个股和大盘的走势分析，许多都是读者自己买卖过的股票和做过的行情。
因此，就更加的熟悉和便于理解。
这使江恩理论本身的晦涩难懂、高深莫测及预测的神秘性在本书的通俗和浅显的行文中比较少见，而
其理论的思想原理和预测运用方法却被娓娓道出。
　　由于江恩理论博大精深，涉及诸多知识领域，想必在我们的这本书中还会有很多的不足和值得再
思考和商榷的地方，希望广大读者和股民朋友们不吝赐教，作者诚挚地期望任何建议和批评。
　　蒋义行 陶暐拟
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内容概要

江恩是20世纪最伟大的证券交易巨斧，提到江恩，全世界金融业者都充满了崇拜之情。
江恩创立的证券分析理论和方法，因测市准确度极高而受到不同地区投资者的广泛关注。

蒋义行、陶暐拟编著的《江恩理论解析与实战应用十六讲》以中国股市诠释江恩理论，把深奥的江恩
理论系统地汇集起来，以通俗易懂的文字及大量的沪深股市图例进行解析，帮助读者准确全面地理解
江恩理论，以江恩理论分析中国股市，探索中国股市运行轨迹背后的实质，指出其规律和实用有效的
分析方法。
书中附有大量的根据江恩理论原理计算出的沪深股市统计数据,从中可以看出沪深股市许多规律性的东
西。

《江恩理论解析与实战应用十六讲》从入门到精通，有思想有方法，有理论有实例，是学习江恩理论
的经典著作。
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蒋义行，曾在某大型企业从事成本核算、财务、外汇结算工作。
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  二、费波纳茨数列在江恩理论中的应用
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  一、基本交易计划
  二、对价格波动的解释
  三、基本江恩摆动计划规则
第十一讲 江恩交易12法则
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  二、根据价格图表的形态（单底、双底或复合底）进入市场
  三、根据百分比交易
  四、按3周上涨或下跌买卖
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  十、趋势逆转的分析
  十一、最安全入货点
  十二、快速市场的价位滚动
第十二讲 短线交易
  一、快速下跌和急速反弹
  二、下跌趋势中的短线策略
第十三讲 市场成交量分析
  一、价格与成交量之间的运动关系
  二、成交量分析的步骤
  三、分析成交量的作用
  四、成交量对趋势的确认
  五、成交量对时间周期的确认
  六、成交量对压力和支撑的确认
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第十四讲 资本管理与止损保护
  一、资本管理的重要性
  二、资金管理的作用
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  四、止损概念
  五、止损是投资成与败的分水岭
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  七、一般的止损保护
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章节摘录

　　一、江恩周期循环理论的基础　　1908年8月8日，江恩公布了他最重要的市场走势预测方法，名
为“控制时间因素”。
经过多次准确预测后，。
江恩名声大噪。
　　1.时间的作用　　对于时间的作用，就是在江恩理论中的所谓“时间控制因素”原理。
用江恩自己的话来说，就是指时间是决定市场走势的最重要的因素。
因为时间可以超越价位的平衡，当时间到达，成交量将推动价位升跌。
而时间作为预测市场走势的一个因子，其最重要的作用在于预测市场运动趋势的转折点。
　　时间是如何运动的？
在地球上万事万物又是怎样受时间的制约？
这些关于时间的问题，爱因斯坦用他的相对论做出了解释。
他的相对论揭示了时间和引力是怎样相互联系的，引力越大，时间过去得越慢，反之亦然。
爱因斯坦的相对论还认为，由于引力的作用，会使时间和空间发生弯曲。
时间并不会流动，它的存在就如同空间的存在一样。
　　可以有这样一个地方，在那里，过去的事尚未发生，也可以有这样一个地方，在那里未来的事已
经发生。
　　这也就是在应用技术分析时，其理论之所以成立的假设条件，“历史会再现”的最好注解，其实
质也揭示了股市的历史重现性。
　　爱因斯坦关于时间的定义依赖于引力，引力的性质引导时间寻找事物变化的本质。
引力推动着宇宙中的每个物质的颗粒不被遮断。
因此，引力的作用随着时间的积累而飞涨。
昨日的引力加上现在的引力产生将来的引力，也就是过去加上现在等于未来。
这条垂直的轴线，随着时间流逝，未来变成现在，又变成过去，这是水平轴所记录的。
随着时间从左到右，引力积累的本质发生变化，从底部到顶部，这就是为什么有生命的物质不会静止
。
如果注意引力一时间的累积性质，正如同生命一样，就不可能只沿着时间轴变化，它同样还会沿着变
化轴移动。
　　2.时间的周期循环　　江恩认为：“历史会重现”、“已发生的，还将发生；已做的，还将做；
同一个太阳下，没有新鲜事。
”这也就说明在股市技术分析中，时间是没方向性的。
“过去就是现在”，现在过去已有。
这就清楚地表明，任何事物都会按照固定的周期循环发生，不管是人类的社会生活、历史事件，还是
股票市场都是无一例外的。
　　江恩在1927年写过一本《空中隧道》的小说，这本书实际是以小说的形式，表达了它的预言。
他在该书的序言中强调这是一本充满隐喻的小说，只要阅读至第三次，便可发现隐藏的市场秘密和暗
示都变得清晰起来。
在“未来周期”一章中，他说：“在计算股市及期货市场时，我会研究市场的历史，找出市场周期之
所在，然后根据以往市场的波动，预测未来市场走势的轨迹。
”又说：“我对市场的所有预测，完全是根据循环理论及数学序列而做出的，在计算时，正如天文学
家一样，是根据几何及数学而做出市场预测的。
”　　因此，江恩的循环与一般的循环理论具有明显的区别，不同之处在于运用异常独特的分析方法
。
他强调：从一切事物中证明，历史的确在重复发生，若要了解未来，你必须先要知道过去发生过什么
，并且站在一个正确的起点上。
　　他借用《圣经》里的名句：已发生的，还将发生；已做的，还将做；同一太阳下，没有新的东西
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。
过去即是现在，现在过去已有。
一切事物的将来是历史再现的必然结果。
　　那么时间周期为什么存在重复周期循环的现象呢？
江恩在他的《空中隧道》里是这样描述的：　　如果我们回溯1000年，我们就会获得充分的证据发现
历史正在重演。
公元916年至923年的欧洲与1000年后1914年至1920年的欧洲极为相似。
对于前者，当时欧洲正经历着战争、恐慌和谷物欠收。
历史显示，公元916年英国农业严重欠收，小麦和玉米短缺。
部分人为争夺土地而发动战争。
1000年后的1916年至1917年发生了几乎同样的事，这个国家被要求向饥谨的欧洲运送食品、兵源和资
金以挽救他们战败的军队。
公元917年，康斯坦丁诺夫被保加利亚人所拥戴，战争持续到919年。
1914年至1919年，一场战争发生在土耳其以及整个欧洲。
公元923年法国爆发内战，1000年后的1923年法国出现了类似的麻烦。
　　我们从柏林大学教授汉斯·杜布克在伦敦学院的讲演中得到另一个关于1000年和2000年循环的证
据。
这次讲演正好发生在第一次世界大战前的1914年，他说道：“比较历史上不同时代的战争可以发现惊
人的相似之处。
如瑞士战胜杜克·查尔斯的战斗与希腊战胜波斯人的战斗间隔2000年，却几乎使用同样的武器，运用
同样的政治宣传进行战斗。
”　　什么是100年循环的证据呢？
100年前发生的事情在过去几年内发生了吗？
美国1814年至1822年曾发生过谷物欠收、战争和黄热病，特别是1819年至1822年尤为严重。
1821年波斯尼亚爆发了痢疾传染病。
100年后的同一时期，美国也爆发了可怕的传染病，造成数百人死亡。
1822年爱尔兰发生饥馑。
100年后饥馑再次发生是100年循环的又一个证据。
回顾100年的历史我们可以发现更多的100年循环证据。
1819年第一艘蒸汽船横渡大西洋。
100年后的1919年英国热气球R一34成功地从苏格兰飞往米尼奥拉、纽约长岛。
　　尽管江恩只是从人类历史的一些事件来论证时间周期存在重现性，看到了人类历史似乎在一个周
期象限内原始运动，按照一定规律在重复出现。
那么，人类历史有如此相类似的重复性，而证券市场作为人们共同参与的市场，而且本身人类的许多
情绪冲动都与自然界息息相关，这就证明了证券市场本身是不能脱离自然界而独自发展的。
总之，证券市场的波动与自然界一样存在着周期性。
我们完全可以相信，证券市场确实存在着周期规律，而预测市场价位见顶或见底，就可以通过时间周
期规律性的重现去把握。
　　二、江恩循环周期分析的工具　　既然证券市场正如人类历史一样有着相类似的重现性，那么市
场的重演是怎样出现的，我们又如何进行有系统的预测呢？
对于这个问题，江恩指出：我预测未来循环时强调，最重要的事情是要有一个正确的起点。
如果我们有一个正确的开始，那么我们就将得到一个正确的结果。
如果我们知道结果的起因，我们也就不会对未来的事物和结果有任何疑问。
显然，江恩研究股市的规律（循环）是以找寻“一个正确的开始”为前提的，通过确认起始点，就可
以预知未来结束点的具体时间和价位了。
　　怎样通过“正确开始”对股市预测，用什么分析工具来完成此项任务？
　　这就需要我们先了解什么是“一个正确的开始”。
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对于市场来说，无非是价位上或时间上的起点，因为所有的循环分析都是先从一个起始点人手，然后
展开预测的。
正确的开始，说明了交易者在选择起点时要考虑到该区间是否具有重要性，否则就不能产生正确的分
析结果。
　　因此，在江恩理论里对循环的“正确的开始”赋予了特殊的意义，它是一个事物发展过程中最重
要的转折或起点，是坐标中的Y轴中心点，所以可以理解为一个轴的支点。
一般而言，市场在什么时间、什么价位见顶或见底的预知是交易者所梦寐以求的，但现实上是可望而
不可及的。
　　但江恩这个“正确的开始”正以这一出发点，其分析的工具是用“圆形”来研究。
这个“圆形”不是一般概念意义上的，而是名副其实的360。
圆形。
江恩把这种方法称之为“先验架构”。
交易者就可以根据这一先验架构所提供的信息进行分析预测，这时可以完全不用了解当前市场走势，
只要设定了“正确的开始”，就会从中找到正确的结束点。
　　江恩用“圆形”作为分析时间周期的工具，是根据先验架构所创造出的一套“控制时间因素”的
分析方法。
它体现了影响我们空间视线的时间是如何被控制的，然后将空间上的股价波动反映出来，达到预测市
场走势的目的。
　　⋯⋯
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编辑推荐

　　《江恩理论解析与实战应用十六讲》作者蒋义行、陶暐拟，一位是偏重于从实战操作的角度来运
用和分析江恩理论的作用和原理，对江恩理论的交易计划系统和交易的本身有深刻的理解和领会，并
运用于实际的投资活动中去，使之达到灵活的运用和掌握。
而另一位则侧重于理论的探讨和原理的分析，从更高的角度来把握和分析江恩理论的实质和预测市场
的基础，揭示江恩理论的思想基础和方法论原则。
再加上我俩都具丰富的投资实战经验和运用技术分析的较高技巧和手段，这就使得本书融原理讲解、
理论研究与实战交易分析判断于一体。
读者可从中学到江恩理论的基本知识和预测方法技术，能很快地将理论运用于自己的实战交易操作中
。
书中的许多例图，是我们在实际投资操作中所做过的交易的真实记录或相互讨论的结果。
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