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前言

　　和张革在一起，觉得他非常受欢迎，幽默而不失内涵，为人低调但内心坚韧。
如果把中国的外汇界比作江湖，他就是洪七公，高深而平和。
平时，他勤奋，认真，一丝不苟的工作作风感染了周围的人。
　　张革在音乐上造诣颇深，音乐的节奏及表现力对他有潜移默化的影响。
还有，最关键的是他的悟性很高，这一点可能和音乐有很大的关系。
他把对音乐表现力的追求体现在了外汇上，我常常看他写完行情分析后幽默地说，　“我在五维空间
里邀游”．颇有仙人样色。
　　张革是80年代的大学生，当时大学的教育是“精英教育”，大学生很受尊重，做事认真负责，像
慕容复一样，学什么像什么。
　　他非常细心、执着，在市场中修炼了1 0年之后，才达到现在的功力．发现了别人忽略的机会，指
向明确，俨然一个汇市中的洪七公．教人一法受用一生。
　　因为他能从普通的、貌似简单的原理悟出真谛，于是就有了杠杆叠加原理、张氏数浪规则、张氏
背驰原理，相信以后还会有更多更深入的研究成果，为投资爱好者研究出更多的的反应型实战技术分
析方法。
　　在张革身上，有一种普通人不普通的气质。
张革常年以来把自己的研究成果公布于众，利用网络工具以各种形式给初学者以启发。
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内容概要

　　《杠杆叠加原理》给你打到一把盈利的尺子！
　　很多人总相信感觉，但在真实的交易里，到底在哪下手去交易，在哪下手去获利平仓，保持稳定
盈利，光靠感觉是根本靠不住的。
　　《杠杆叠加原理》为你打到一个真实的、可触摸得到的方法。
从此不必在模糊中彷徨，从此可以在胜利的方向前行。
　　《杠杆叠加原理》为你、为我、你阅读过此书的朋友们从此找到一把盈利的尺子，只有在K线图
存在地方，只要有交易的机会，她就能准确地捕捉，并引导你走和正确的光明大道！

Page 3



第一图书网, tushu007.com
<<杠杆叠加原理>>

作者简介

　　张革,“杠杆叠加原理”创始人,美通银行首席专家，资深外汇、股票、期货分析师。
2006年起制作并在网络推广上百集外汇技术分析视频讲座《活学活用K线图——K线图的趋势分析与操
作》，得到汇民、股民、期民的肯定，点击率达上百万。
在国内某知名财经门户网站的分析师PK大赛中，多次蝉联冠军。
作者信奉“一万年太久，史争朝夕！
”
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章节摘录

　　第七节 股票指数期货的影响因素 一、经济周期的影响 股票市场的波动与经济周期的波动常常紧
密相连，经济的盛衰将形成周 期的波动，由此直接影响到股票价格的变动。
此外，股票价格的波动不仅受 一国经济周期的影响，而且还受世界经济周期的影响。
 经济周期在经济运行中是周而复始、反复出现的。
尽管每一个经济周期 持续的时间、波动的幅度等不尽相同，但他们都具有共同的规律，要经历相 似
的发展阶段，一般由复苏、繁荣、衰退和萧条四个阶段构成。
 二战之前，经济发达国家的经济波动中四个阶段的区分较为明显，经济 的衰退或萧条表明整个经济
活动存在着绝对的下降，这种经济周期，称之为 古典经济周期。
但二次大战后，由于科技的进步、生产能力的扩大和政府对 经济调控能力的增强，使得宏观经济的波
动出现了一些新的特点，主要表现 为经济周期中的阶段性不甚明显，原来意义上的萧条阶段似乎已经
消失。
这 时，宏观经济的波动主要表现为增长率的变化，而不是增长方向上的倒转。
 也就是说，在经济活动的扩张中仅仅是增长率的减缓或阻碍，而不是经济的 衰退或减少。
 股票市场作为“经济晴雨表”，其走势是对经济走势的提前反映，而股 指期货又可以认为是对股票
指数的某种“提前反映”。
根据对我国股市运行 特征的多方分析，已经初步具有了成熟股市的基本特征，股市运行曲线基本 上
与宏观经济运行相吻合。
但是，由于我国经济背景、上市公司结构、金融 市场体系等因素，使得我国股市运行具有“单边市”
的特征。
他们进一步分 析了造成股市呈单边市运行的内在原因是由经济周期性波动（如五年计划）、 不合理
的产业结构和产业布局，以及企业的高负债率等造成的。
 考察改革开放以来我国经济活动可以发现，GDP增长率、GNP增长率等反 映经济基本状况的指标呈
现周期性特征，同时零售物价指数也在短期内表现 为周期循环。
经济活动的周期性变化必然会对股市产生影响，从而使得我国 股市与其他发达市场一样，受经济周期
的影响而呈现一定的周期性运行特征 。
 二、通货膨胀 近20年来西方学者不仅从理论上研究各个经济变量对股票市场的影响程 度，而且进行
了实证分析。
有研究结果表明股票价格和实际经济增长存在正 相关关系，经济波动可以影响股票价格。
有人对通货膨胀与股市收益之间的 关系进行了研究后提出：股票收益和通货膨胀之间存在的反向关系
，其在本 质上是通货膨胀与实体经济活动之间负相关关系的一种体现。
对此，有人则 认为，通胀率和股市收益率的关系反映了政府支出、实体经济环境与预算赤 字引致的
货币化这三者的变化。
然而，在他们所考察的时期内（第二次世界 大战之后的数据），联邦储备银行似乎并没有因为政府赤
字而加大货币供给 ，政府赤字也没有对实体经济产生影响，他们发现当经济向长期均衡运动时 ，实
体经济和货币供应量的短期变化可能会引起“伪相关”。
也就是说，二 战之后股市收益率和通货膨胀的反向关系来源于实体经济和证券收益的长期 均衡。
当均衡被打破的时候，实体经济环境和货币活动都进行调整使得整个 经济体系归于均衡状态。
当通货膨胀和股市收益对这些调整做出反应时，股 票市场的参与者预测实体经济，货币供应量和通货
膨胀将发生变化，此时， 伪的负相关就出现。
 有学者检验了实体经济活动、通货膨胀、货币供应量和股市收益率之间 的葛兰杰因果关系，并使用
一个向量自回归移动平均模型，最终证明了股市 收益率与基础货币增长率有很强的联系。
并且在研究了印度股票市场和其国 内宏观变量之间的关系之后，发现通货膨胀率是印度股票市场表现
最具有决 定意义的影响因素，同时，国内产出增长率也是它的主要驱动力。
 三、货币政策和财政政策 当市场存在“过热”趋向时，中央银行倾向于采取紧缩银根、提高利率 的
政策，这个政策通过两个渠道影响股市，使得股市回落：一是影响上市公 司的业绩，二是影响“折现
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率”。
同样，当经济处于低谷时，货币政策当局 一般采用扩张性货币政策，如降低利率、增加再贷款规模等
，来增加经济增 长的动力。
再看财政政策的影响。
财政政策也主要包括两方面，即政府支出 和税收政策。
一般而言，扩张性的财政政策将增加企业的投资扩张需求、居 民的消费需求，从而上市公司的业绩改
善，导致股价的上升。
而紧缩性财政 政策则使股市回落。
由于股指期货与大盘保持着一致性，财政政策以影响大 盘的方式同样影响着股指期货。
 四、汇率变动 外汇行情与股票价格有着密切的联系。
一般来说，如果一个国家的货币 是实行升值的基本的方针，股价就会上涨，一旦其货币贬值，股价随
之下跌 。
所以外汇的行情会带给股市很大影响。
 在1987年10月全球股价暴跌风潮来临之前，美国突然公布预算赤字和外 贸赤字，并声称要继续调整美
元汇率，从而导致了人们普遍对美国经济和世 界经济前景产生了恐慌心理。
连同其他原因一起，导致了这场股价暴跌风潮 的形成。
 在当代国际贸易迅速发展的潮流中，汇率对一个国家的经济的影响越来 越大。
任何一国的经济在不同程度上都受到汇率变动的影响。
随着我国的对 外开放不断深入，以及世界贸易的开放程度的不断提高，我国股市受汇率的 影响也会
越来越显著。
 P128-130

Page 7



第一图书网, tushu007.com
<<杠杆叠加原理>>

编辑推荐

　　创世纪的崭新发现，最实用的股指技法，技术派的超前理念，实战派的盈利法宝。
《杠杆叠加原理：解密期市、汇市、股市盈利法则》为你、为我、你阅读过此书的朋友们从此找到一
把盈利的尺子，只有在K线图存在地方，只要有交易的机会，她就能准确地捕捉，并引导你走和正确
的光明大道！
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