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内容概要

　　本书介绍了投资专家菲利普·A·费舍所著的关于投资股票一事。
侧重讲述了保守型投资的要素、特征等情况。
还谈到哲学的起源，如何发展投资哲学等方面的科学知识。
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作者简介

　　（美）菲利普·费舍，1928年开始证券分析师的事业生涯，1931年创立投资公司FiSher&C0mpany
（费舍公司），被视为现代投资理论的先驱。
　　菲利普。
费舍是最具影响力的投资专家，广受尊敬和钦佩。
他的投资哲学在50多年前提出，不仅被今天的金融专家学习和应用，并且几乎被当作真理。
他在《怎样选择成长股》一书中记录了他的投资哲学，该书于1958年首次出版，非常值得一读，今天
更是成为投资者的必读书籍。
　　“你可以在本书中发现许多其他有价值的内容，这些内容对你的帮助可能和对我的一样大。
”
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章节摘录

　　在投资领域出版一本新书要求作者进行一些解释性的声明。
由 于另一本面向投资公众的著作要求展示我的商业活动，因此为了提 供充足的解释，下面的言辞有
些涉及到了我的私事。
 我毕业于斯坦福大学成立不久的商业研究生院。
一年以后，即 1928年5月我进入了商界。
我进入了一家银行，即在旧金山的克洛 克一安格罗国家银行工作，并在20个月以后在具有重要作用的
统 计部担任主管。
按照现在的说法，那时我可以被称为证券分析师。
 我在银行工作的时候，可以近距离地观察各种巧妙的金融行 为，这种观察一直持续到1929年秋，此时
正是美国经济处于逆境 的时期。
我的观察使我相信，在西海岸有一个建立专业投资咨询公 司的好机会，这样的公司和某些过时而又不
值得称道的股票经纪人 直接对立。
那些股票经纪人只知道股票的价格，而不知道股票的价 值。
 1931年3月1日，我创办了费舍公司(Fisher&amp;Co.)，虽然那 时公司为公众提供投资咨询服务，但是
兴趣主要集中在一些成长型 公司上，这一行为获得了成功。
随后第二次世界大战爆发了，尽管 我有三年半的时间为陆军航空兵从事各种办公室工作，但是我利用
部分空闲的时间，像过去一样回顾了一些成功的，尤其是不成功的 投资活动，其中包括十年前我经历
的，或者我亲眼看见别人经历 的。
从回顾中，我开始明白特定的投资原则，这些原则和金融界普 遍接受的一些信条有所不同。
 当我回到普通百姓的生活时，我决定将这些原则尽可能不受无 关事情影响地应用在商业环境中。
11年来，费舍公司并不是为公众 服务的，它的客户数量从未超过12个，大多数客户在这些年来没 有改
变。
公司所有的活动都集中于一个目标，而不是把主要的兴趣 放在资本增值上。
我知道，在过去的11年间，股票价格普遍上涨， 任何从事股票活动的人都应该获得很好的利润。
然而，这些资金能 够通过从整体上认识市场指数而持续稳步增长，我发现在第二次世 界大战之后遵
循这些原则，要比10年前，也就是第二次世界大战 之前更彻底地证明其合理性。
我在第二次世界大战之前只使用其中 一部分原则，或许更重要的是，它们在市场普遍处于静止或者下
降 状态时带来的回报，和市场迅速攀升时一样出色。
 在研究我和其他人的投资记录时出现了两个具有重要影响力的 问题，它们是我撰写此书的原因。
其一，如果投资即将获得大的利 润，那么我们需要耐心。
这是我在别处也提过几次的问题。
换一种 说法，一般来说讲述一只股票的价格将如何变化，要比该股票还要 多久才能发生这种变化容
易得多。
其二，股票市场天生具有迷惑人 的本质。
如果你所做的事情是同一时间所有人都在做的，并且因此 对你产生了几乎不可抵抗的欲望，那么一般
这件事情根本就是错误 的。
 出于以上原因，这些年来我用一个个自身的经历，对资金的拥 有者详细地解释了我对这些原则的运
用。
只有这样，他们才能充分 地理解为什么我会购买对他们来说默默无闻的股票，以保证买入的 股票在
足够长的时间以后才开始用市场行情证明自己，而之前买入 的行为不是在外界的刺激下做出的。
 逐渐地，有人要求我编辑这些投资原则，并著书立作，这就导 致了我第一次摸索着组织本书的内容
。
然后我考虑到，我所服务的 客户数量很少，与我在生意上的来往已有多年，而大多数人的资金 没有
那么充裕。
另外，我还问自己，如何从一开始就能让资金较少 的投资者采用正确的投资方式。
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 对于大批的小规模投资者来说，他们无意识间学到了各种观点 和投资见解。
我认为他们的困难在于可能从来没有遇到过更基本的 概念的挑战，因此会在相当一段时期内付出昂贵
的代价。
最后，尽 管立场不同，但是我和另一些对这些问题十分感兴趣的人有过多次 讨论，这些人是上市公
司的总裁、财务副总裁和财务主管，当中的 许多人都对尽可能多地学习这些问题展现出浓厚的兴趣。
 我断定这类人需要这样一本书。
我决定这样一本书应该用一种 日常使用的方式来呈现，于是我试着用第一人称为你——也就是读 者
写作此书。
我使用的大量的语言、例子和类比，都与我向客户表 达同一概念时完全相同。
我希望我的坦率，甚至有时的直言不讳， 不会引起你的反感。
我特别希望你能从我提出的观点中，得到比我 在写作中的不足之处更重要的价值。
 菲利普·A·费舍 1957年9月于加利福尼亚圣马特奥P3-5
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编辑推荐

　　“我绝对是菲利普的热心读者，现在我把他推荐给你”。
　　——沃伦·巴菲特　　在读完《怎样选择成长股》之后，我开始寻找菲利普·费舍⋯⋯当我见到
他时，他和他的思想都给我留下了深刻的印象。
利用菲利普的技能，就能获得对行业及其商业模式的彻底理解⋯⋯能使一个人做出明智的投资决定。
　　——沃伦·巴菲特　　几乎不为公众所知，很少接受采访，只接受极少的客户，尽管如此，菲利
普·费舍还是会被最有思想的投资专家阅读和学习⋯⋯每个人都能从仔细思考费舍信奉的投资原则中
获益，就像沃伦。
巴菲特一样。
　　——詹姆斯·沃克·麦克尔斯《福布斯》编辑　　在我拥有的《怎样选择成长股》一书中，到处
是下划线，页边都写满了我的想法。
　　——约翰·特兰《投资技巧》、《新金融大师》作者　　经典证券是人智慧在投资领域的心血结
晶，其中任何文字和图表对投资成功与否至关重要。
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