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前言

　　原本的ST股，经过企业重组，居然晋升为典型黑马？
　　名不见经传的科技公司上市，欲图跻身国际市场？
　　某上市公司宣称将有大型国际合作项目，是消息陷阱还是天赐良机？
　　光环照耀下的“名嘴”推荐，是预言先知还是狼狈为奸？
　　油价屡创新高，2008年继续追高原物料、能源基金？
　　如果你继续相信人云亦云，当心坠人套牢或赔钱地狱！
　　为什么有钱人投资无往不利，薪贫族却总是赔钱？
　　你听信媒体的报导吗？
你参考名嘴的明牌吗？
你相信你的理财专家吗？
　　但赢家的投资秘密却是：　　不看置人性新闻！
　　不听名嘴吹捧标的！
　　不买理财专家推荐商品！
　　有钱人不告诉你的这些秘密，才是你会赔钱的关键！
让赢家的“三不”政策，教你趋吉避凶投资术，纵横股海无碍！
　　下面几个问题，你的答案是YEs还是NO？
　　选绩优股准没错。
　　定期定额投资，长期下来一定会赚钱。
　　给予固定收益配息的金融商品可以保本。
　　现在套牢没关系，当做长期投资，总有一天会获利。
　　低价的标的比较便宜，也有较大的上涨空间，比较有投资价值。
　　长期而言，房地产价格一定会上涨。
　　高油价时代已成定局，持续看多油价等能源投资是王道。
　　政治面因素虽会影响市场波动，但不会影响基本面的价值。
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内容概要

《谁动了我的股票?》主要是教你如何不再被那些手中握有利益的人蒙骗，如何从头开始完全掌握自己
的投资，看清自己的钱到哪里去了、今后该往哪里去。
从今天起，停止浪费弹药，在资本主义的投资战场上，做个了解市场真相、不受外力摆布的聪明投资
人。
　　阅读这《谁动了我的股票?》，便足以窥探金融环境与股票市场的现实与真相。
让读者可以不用花费更多的“学费”，不用“吃堑”便能“长智”，这一本独一无二的投资理财书，
不容错过！
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作者简介

付刚,毕业于北京大学国际金融专业，经济学硕士学位，国际注册内部审计师（CIA），中级会计师，
全国证券从业资格一级专业水平。
对证券投资、财税金融政策改革有较深入的研究。
在国内率先提出了电子货币对于现实金融体系存在冲击的观点，是股权分置改革的积极推动者，是近
年来在证券基金研究领域崭头露角的复合型研究专家。

　　主要作品：《短线炒股一点通》、《怎样选股，金钱满仓》、《短期套利88招》、《新股民赚钱
必读》、《财务经理日智》等，深受读者欢迎。
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章节摘录

　　第一篇　揭秘：股市7大陷阱　　陷阱一：造假业绩　　造假，造成假的局面而掩盖事物真实的
一面。
造假业绩，通俗地讲就是将业绩造假，而一般情况下，只有业绩不佳的企业才会采用这样的手段。
有了漂亮的业绩，那些不知情的散户自然会来捧场，也同时进入了他们的圈套。
但造假业绩，掩盖的只是表面，而公司的实际业绩并不会因为造假而真正的改变，它能欺骗的也只是
散户，终有一日，面具是会被戳穿的。
　　第一节　被光环妆点的亏损股　　所谓亏损股，顾名思义就是亏损企业所发行的股票。
换句话说，持有这个企业的股票，每年该股的权益数都在下降！
　　公司能上市，按理说这些都是经过政府推荐、有关部门审查的优秀企业。
而且在上市之前，一个个都满怀信心地说只要买了他们公司的股票，用不了多长时间，就一定会给投
资者一个满意的回报。
可是，有些公司一上市，用不了多久，便开始爆出巨额亏损的新闻。
股民们这就疑惑了，这还是一家企业吗？
上市就这么可怕，政府不是宣传有多么好吗？
为什么一上市，优秀的企业也变成亏损大户呢？
这些企业不是在上市后享受到了国家的很多优惠政策，同时又从股民手中吸收了很多的资金吗？
　　可事实总是胜于雄辩的，你不信也得信，就是亏损了，而且一直就是亏着的，只是在上市以前，
他们不敢说，上市后，他们说了。
　　于是就有人把亏损股比做烫手的山芋。
可以看得出来，亏损股就连一般的劣质货都比不上，毕竟如果买了劣质货，还可以去调换或者退货。
而亏损股，一旦买了，也不能随便就抛了，因为一抛，你的资产就损失了。
所以，买到了亏损股就如买了不能退的劣质货一般，十足一个烫手的山芋。
不过，如果亏损企业都这么老实，一五一十地承认自己的股票就是那支“烫手的山芋”亏损股，而股
民们眼睛是雪亮的，他们都盯着财务报表呢！
谁愿意碰你，说实话，躲都躲不及呢！
那么这些亏损企业的日子只能一天不如一天了，早晚有一天要倒闭的。
为了企业能够维持下去，于是就有人开始想方设法地把自己的业绩变得漂亮点儿，至少不那么难看，
能有人问津。
　　一、亏损公司的分类　　第一类：直接报亏的公司　　这些公司也不遮遮掩掩的，可能是大家都
看到了，遮遮掩掩的也没有必要，直接报亏吧。
于是它的股票也就成了亏损股。
这是最明显、最简单的一类了。
　　第二类：扭亏为盈的公司　　这些公司，投资者可要擦亮眼睛，防备其中可能存在的陷阱了。
非常有可能是用短期的“为盈”来套取投资者的钞票的，而等到你投资后，公司紧接着又报亏了。
　　第三类：财务报表显示公司财务状况良好的公司　　这类公司可看不出它有什么亏损，财务报表
显示一切都正常，而投资者能看到的只有这些。
这也是最容易让大家上当受骗的地方，又有谁会想到，自己看的这样的财务报表根本就是一剂骗取自
己信任的“迷魂汤”。
看着公司这么好的业绩，必然有非常好的前景，不管是做长线还是短线，谁会不动心呢！
这一动心不要紧，就上了贼船了。
说不定什么时候，这弄虚作假的骗术就被人有意无意地戳穿了，然后公司的股价直线下跌。
然后呢，可想而知，这是一只十足的亏损股，一只鸡肋，一只烫手的山芋。
　　从三者看来，被套上了光环的亏损股最可怕，这就在于它的隐蔽性太强，强到能以假乱真，强到
有媒体吹捧它。
不明真相的股民跟着就上当了。
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　　二、亏损股的几个特征　　1．隐藏公告中的净收益　　公众人物、管理者和会计师绝不会是不
小心把收益数字给隐藏起来的。
必须机敏地发现，他们是在故意将你的注意力引开。
如果这些是真的，公司必定产生了亏损。
　　2．令人糊涂或者不符合常规的损益表的形式　　损益表有一个标准的格式，如果企业不按照标
准的格式来填写损益表，投资者当然有理由去怀疑企业隐藏了一些信息。
查看表中是否有缺少一些可以比较的数据，是否缺少合并表，或者净收益数字。
这些应该引起警惕。
　　3．省略了现金流量表或者资产负债表的公告　　许多企业都会拖到向证券交易委员会提交报告
之后的几周才公布关键信息。
缺少了资产负债表和现金流量表，几乎看不出任何会计问题，也无法了解破产风险的程度，对企业的
整体运行情况也无法有个整体的了解。
　　4．没有详细的会计政策的公告　　如果没有详细的会计政策，投资者就很难辨别财务总监究竟
是诚实还是狡猾。
公司应当说明自己是如何计算资产销售、购置，以及对收入的看法和编报的时间。
　　5．有意放入太多乱七八糟的东西　　这个用意很明显，就是不让投资者从中发现问题，他们就
是用这些乱七八糟的数字、文件、法律条款等将投资者真正需要的东西遮蔽起来。
而这也恰恰应了中国那句古话“此地无银三百两，邻居阿二不曾偷”，这样的报表能没有事情？
　　6．公司郑重地宣布公司的确认收入的方式改变了　　这很可能就是一种造假行为。
因为企业无法完成预期的目标，不得不通过在账目上做手脚而来实现，这样，就必须实行另外的确认
方式。
　　7．隐藏政府或者监管机构公布对企业进行调查的事实　　如果司法局、工商局等部门对企业进
行了调查，公司公告将这些调查的相关信息隐藏到“法律和环境”问题或者“附加事项”中，则表明
企业不想单独公布这些信息，一旦这样的消息流出，影响将会很大。
　　8．企业持续隐瞒坏消息。
或是等到节日前宣布　　等到重大节日前宣布坏消息，这是一个古老的花招。
这样可以减少媒体的报道，让投资者没有太多的时间去考虑签约的失败、利润预期降低或是CE0的突
然离职而产生的影响，从而不会立即抛售股票。
　　9．企业拒绝参加年度会议　　这是一个企业出现问题的常见信号，企业这样做是为了不让记者
和股东们对于某一个问题愤怒，还有可能就是为了隐瞒丑闻，避免管理者受到媒体记者的详细询问。
　　10．延期提交财务报表。
而无合理解释　　如果企业延期公布财务报告，而且又可能出现会计问题，那么这样的企业所发行的
股票就得好好掂量下再购买。
除非有合理的解释，比如“3?11”那样的事件发生，否则延期公布意味着公司内部必然出现了某一方
面的问题，财务人员和管理者根本无法确认数字的准确性。
　　11．某家一贯喜欢发表言论的企业突然就沉默了　　垃圾股永远变不了蓝筹股，就如野鸡永远成
不了凤凰：2007年的中国牛市简直就成了“疯牛”，而这牛变疯的过程很大程度上就来源于亏损股的
滥炒。
有这样一组数据：2007年开始到2007年5月10日，大盘涨了45％，而亏损股平均上涨了127％。
这些以前股价几乎没有高于5元的亏损股，经过2007年的疯狂炒作，几乎天天都是涨停，股价轻而易举
地就翻了几番，就是有些一文不值的垃圾股，也被炒得超过了5元，更有甚者，通过题材或注入资产
的幌子，把股价抬升到l0元，20元。
真有母鸡头上画个光圈就变凤凰的味道。
　　然而到了2007年5月30日大盘调整过程中，首当其冲的就是亏损股，他们一连来了五个跌停。
大盘反弹之后，许多股票都陆续收复失地，但是亏损股仍然继续下跌，每天都跌向新低。
等到2007年10月大盘开始掉头向下的时候，这些亏损股下跌的幅度更是超过5月调整时的下跌幅度。
　　这个时候投资者也要当心了，这样的突然沉默说明有一些问题将要发生，或者是会计问题，或者
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是财务危机，或者是⋯⋯总之，买了它的股票很可能就是一次赔本的买卖。
　　第二节　“迅猛增长”的真相：被夸大的利润　　利润是企业的生命线，没有利润的企业是没有
明天的。
这是谁都明白的道理，于是为了得到更多股民的相信，为了得到更多的投资，他们又有了自己的办法
。
　　在可以人为操控利润的时候，每个人都会爆发出自己的野心，于是公司的财力、地方的财力，都
可以用一张财务报表来粉饰，就是并非事实。
他们注重利润的包装，超过了提高企业本身的营业能力，超过了分析如何应对市场竞争。
虽然这些有些荒唐，却是不争的事实。
　　看看他们是如何进行利润包装的：　　一、通过关联交易操纵利润　　以市价作为交易定价原则
的关联交易是不会对双方的交易产生一样影响的，但如果采用协议定价的原则，定价的高低则取决于
公司的需要，利润从而在企业间流动。
　　利用关联交易进行利润包装的主要手段如下：　　1．关联购销业务　　很多公司在上市改组时
，其资源整合都以一块优质资源为主，与母公司存在着供、产、销及其他服务方面的密切联系，为此
必然存在大量的关联交易事项。
在关联业务方面，利润包装主要有如下形式：　　（1）资产租赁。
当上市公司的利润水平没有达到预期的时候，母公司调低租金价格或以象征性的价格收费，或是上市
公司以极高的租金将资产租给母公司使用，还有的上市公司把从母公司租来的资产再以高价格租给母
公司的其他子公司，用这些方法来转移利润。
从而产生利润迅速增长的假象。
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