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内容概要

本书从发展的视角，将上市公司资本结构优化问题，置于我国经济体制转型的背景之下，用发展的观
点而不是静止的观点进行研究，构建了一个包括基本理论、融资制度、融资行为、资本结构及制度创
新的研究框架。
以融资行为为切入点，研究了我国融资制度和融资环境的变迁及融资行为的演变；研究了上市公司资
本结构形成的影响因素和各行业的不同特征，研究了上市公司股权融资、债务融资和治理效率，探寻
上市公司资本结构的总体特征和发展变化规律性：从制度变革和产权改革的角度揭示了上市公司资本
结构存在的问题，并提出解决问题的对策。
这是一个比较完整的而不是只着眼于某个方面的研究框架，包含的内容更加全面、更加系统，视角更
新颖，适应上市公司资本结构不断变化的发展趋势。
    其次，本书注重定性分析与定量分析的有机结合。
在理论分析的基础上，运用主成分分析和多元回归分析法，利用我国上市公司披露的信息资料，研究
资本结构及其形成的影响因素；从影响因素中提取主成分，建立我国上市公司资本结构的综合评价模
型。
并利用该模型，求解出了最佳资本结构区间。
分析的可信度较高。
本书对如何建模，如何求解最佳资本结构区间的过程都作了详细阐释和介绍。
有可操作性。
    再次，本书对上市公司资本结构采用双向拓展分析。
现有的分析一般是单向分析，只分析企业融资行为影响融资结构，融资结构影响资本结构，资本结构
影响治理结构，治理结构影响治理业绩。
本书设计了新的研究方案，不只是从融资行为单向影响到治理业绩。
还反方向研究治理业绩影响治理结构，影响资本结构，影响融资行为。
并从两个方向综合研究它们之间的相互影响效应。
这就能为研究公司资本结构优化问题提供更多信息和研究成果。
在研究公司资本结构优化对策时，本书也不只从公司内部探求，而是从公司外部的配套改革和制度建
设与公司内部的激励和监督机制的重构两个方面建立了上市公司资本结构优化的制度创新框架。
    本书只就我国上市公司资本结构优化问题进行研究。
没有研究非上市公司资本结构优化问题。
但就介绍的资本结构理论，所建立的研究框架和资本结构的综合评价模型，对研究非上市公司资本结
构优化问题也是有启发意义的。
本书作为一项科研成果，难免会有一些不足和欠妥之处。
在柳松同学决定出版本书之际，我作为他的博士导师倍感高兴。
一方面是因为他几年来废寝忘食、苦心钻研的成果，能提供给社会有兴趣者共赏。
发挥社会效益：更重要的方面是因为出版后将更有机会得到同行专家和广大读者的批评指正而从中受
益。
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