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内容概要

本文从“中国公司控制权市场发展悖论入手”，回顾了国内外公司控制权市场理论与实证研究的现状
，比较了各国公司控制权市场模式的异同，强调了制度因素在中国公司控制权市场产生与发展过程中
的重要作用，建立了基于ICP分析框架的中国上市公司控制权市场理论与数学模型，论证了中国上市
公司控制权市场的作用要素与作用机理，提出了“股权分治状态下公司控制权市场低绩效假说”，并
分别从企业绩效与市场绩效两个方面进行了详细的实证检验，得出了明确的研究结论及相应的政策建
议，从而在一定程度上填补了目前国内外在该领域研究的空白。
其中，本文的基本结论：“尽管存在着频繁的并购活动，但在总体上，中国股权分置状态下的公司控
制权市场是低绩效的；这种低绩效并不是偶然的市场偏差，而是取决于其制度变迁与制度供给的结果
；在不同的制度变迁与制度供给条件下，盲目地套用西方现有的公司控制权市场结论，不仅是无益的
，甚至是有害的”，以严谨的理论分析和翔实的实证结果，澄清了目前国内流行的“兼并收购创造价
值”、“壳资源有效利用”、“通过场外协议收购解决国有股减持难题”和“培育公司控制权市场改
善公司治理”等模糊认识，为准确判断现阶段国内公司控制权市场的价值取向、作用发挥和发展趋势
，也为促进制度供给者在该领域的正确抉择提供了有价值的参考。
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作者简介

高愈湘，1968年生，山东省青岛市人，汉族。
2004年毕业于北京交通大学经济管理学院，获经济学博士学位。
在北京交通大学中国企业兼并重组研究中心从事企业并购研究。

    作者长期在大型国有企业中从事经营管理工作，曾担任烟台铁路公司总会计师。
在企业经营管理。
财务会计。
企业并购等多方面具有丰富的实践经验和扎实的理论功底。

   作者多年来始终关注理论研究工作，曾在国内外专业学术期刊上发表学术论文二十余篇，并被ISTP
等国际检索机构检索。
曾参与国家级科研项目两项，省部级科研项目三项，参编学术著作三部。
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