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内容概要

　　《证券投资学（第2版）》是由教育部统一组织编写的高等职业教育、高等专科教育教材。
阐释证券投资学的研究对象，内容体系，研究方法及学习要求。
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章节摘录

　　凭据证券或称证据证券，是指主要用于权益证明，即设定、反映持有人在双边或多边关系中享有
和履行权利、义务的情况，或依法获取某些非资本收入性私人权益的证券。
顾名思义，这类证券的基本功能就是用于对某种权益提供证明。
当然，前面我们曾经指出，各种证券都具有权益证明书的性质，但凭据证券的功能相对说来更为单纯
和直接，它既不是代替货币流通的，也不以指定财物归属或资本所有关系为侧重，而主要以对持有人
所享有的那些非资本收入范畴的权利、义务提供合法证据为职能。
凭据证券的种类非常多，诸如身份证、保险单据、公证文书、火车票、机票、购物凭证、合同书、演
出门票等，就都属于这类证券。
　　资本证券是指能够在某种程度上发挥资本所具有的价值增值作用，持有人可据以取得一定的资本
性收益和享受其他各种投资性权益的证券。
或者说是人们将资本投入或借贷给融资者后所获得的权益证书。
证券投资中所涉及的股票、债券这类证券，就是典型的资本证券。
这类证券既然被称作资本证券，显然就应当在某种程度上具有资本的性质；并且因为它们总是伴随着
资本的形成过程而创造出来，故它们与实际资本之间也存在着十分密切的关系，集中体现在它能如实
物资本一样，给作为投资人的持有人带来增值收益，同时其发行和流通也在一定程度上代表着实际资
本的运动。
当然，作为证券，它与经济运行过程中实际使用的职能资本仍然存在着显著的区别，即它只是一种虚
拟化的资本。
这种虚拟性集中表现在两个方面：一是价值的虚拟性。
资本证券本身没有价值，其价格因而也不是价值的表现，而是资本化了的收入。
二是数量上的虚拟化。
作为相对独立于实际资本之外的资本的特殊表现形式，资本证券在发行时往往就与实际资本在数量上
不相吻合；而在市场上持续流通时，其价格也会由于种种原因而频繁变动，由此形成的交易价格总量
更会显著偏离其所代表的实际资本总量（即可能远远大于或小于实际资本量），——尤其是在资本证
券流通市场上存在严重的投机现象时，其价格变化将会因为许多非理性因素的影响而严重脱离实际资
本数量的变动情况。
正因为如此，它们也被称作虚拟资本。
 　　⋯⋯
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