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前言

　　《巴菲特怎样选择成长股》这部译著，通过叙述巴菲特的传奇一生，多角度反映了巴菲特在股市
四十余年的辉煌业绩，描述他如何从100美元起家，发展到拥有300亿美元资产的巨富，说明他的一整
套投资股市的理念、原则、方法和技巧，是留给世人的一笔宝贵的、有待深入研究的&ldquo;财
产&rdquo;。
　　纵观巴菲特的投资生涯，他怎能在成千上万只股票中挖掘出一批具有高投资价值含量的股票？
无论股市在牛市或熊市中，他总能有效地规避风险，并能确保高的收益率？
他如何能顶住各种市场风浪，始终不渝地认为不能做投机型的短线投资者，必须做投资型的长线投资
者？
他一反一般股票投资者迷信权威市场分析言论的做法，坚持价值分析方法，指出股票价值根本在于公
司业绩而不是股票换手率。
所有这些，概括为一句话，巴菲特是一位成熟的、出类拔萃的理性投资者。
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内容概要

本书介绍关于巴菲特的故事人们讲了很多很多，但其实很少有人去系统讨论他那传奇般的投资技术—
—他的目光投向哪里？
他在寻找什么？
是什么信号在告诉他该买进了？
    这本书讲述投资者应该如何沿着巴菲特的足迹，去发现那些价值被低估的股票，去躲开一个已经十
分危险的市场。
作为价值投资理论的实践者和研究者，蒂默西·韦克的著作将为你提供如下知识：无需冒更大风险就
能获得超出市场平均收益的三项策略、评估作为内在价值基本要素的公司未来收益的技术、为什么帐
面价值的增长是巴菲特所钟爱的衡量公司投资潜力的尺度、巴菲特如何通过可转换证券，期权以及其
他秘密武器来规避损失。
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章节摘录

　　读者一眼就能看出收入趋势线如何构成股票定价基础。
在35年间，艾博特的股票价格以每年15％的速度增长，而艾博特的收入也以大致15％的年增长速度提
高。
由收入和账面价值所决定的公司的内在价值与股票价格同速增长。
这些年中的大多时候，艾博特的股价与其收入总是紧紧相随，1977&mdash;1989年间表现尤为明显。
在这一期间内，股价几乎完全等同于公司预期增长率。
　　你或许会注意到其中有些时候，艾博特的股价似乎远远超过了公司的实际价值或者说预期增长率
。
在60年代末和70年代初，艾博特的股价的确超过了其收入趋势线。
而在1971&mdash;1972年股价达到顶点时，艾博特的市盈率几乎达到了50倍之多。
艾博特的股价增长速度远远超过了其收入增长速度，这种现象不可能维持下去。
股价与公司价值之间出现的断裂必须得到弥补。
在市盈率达到50倍之后，艾博特的股价陷入了狂跌不止的局面，结果使它的股票价格跌至谷底，低于
其收入趋势线。
　　如果理性的投资者拥有充分的信息，像艾博特这样的股票价格将会长期维持在公司的内在价值水
平附近。
然而在过热的市场下，当投资者似乎愿意为一支股票支付所有家当的时候，市场价格将被迫偏离真实
价值。
华尔街便开始接受这支股票被高估这一非一般性的高增长率，同时忽略了其他长期稳定的趋势。
　　&hellip;&hellip;
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媒体关注与评论

　　从事你不了解的投资，或者因为别人的成功就去从事同样的投资并不能使你成功。
购买股票最不明智的理由就是股价上涨。
　　&mdash;&mdash;沃伦&middot;巴菲特　　&ldquo;真正能体现你工作价值的核心，不在于你去非碰
那些你还不理解的东西，也不在于你知道了人家上星期买了什么，而在于你有能力抓住一只行将启动
的股票。
&rdquo;　　&mdash;&mdash;沃伦&middot;巴菲特
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编辑推荐

　　《巴菲特怎样选择成长股》这本研究巴菲特选股之道的新著抛开了复杂的理论分析，将股王的经
验转化为可以直接运用的技艺，具有很强的实用性。
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