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内容概要

　　《盈利管理研究》的内容包括三大部分：盈利管理理论研究的回顾与评述；盈利管理的技术方法
与识别；我国A股上市公司IPO（InitialPublicOffexnings，公司首次公开募股的简称）过程中的盈利管理
研究。
其中，盈利管理理论研究的回顾与评述包括从雪普有关“盈利管理的评论”谈起、管理激励与盈利管
理、政治成本激励与盈利管理、满足其他目的的盈利管理等四章。
透过这四章，基本上构建出盈利管理理论的基本框架。
盈利管理技术方法与识别包括如何发现公司进行盈利管理，以及进行盈利管理的五种具体手段等六章
，通过这六章比较全面、系统地挖掘和阐述了盈利管理的各种技术方法。
我国A股上市公司IPO过程中的盈利管理研究包括盈利管理的制度因素分析、IPO前后的收益表现、盈
利管理的度量与分析等三章。
在这三章中，专门针对我国A股上市公司IPO过程的盈利管理问题作了一次比较完整的实证研究，提出
了一些新的见解。
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章节摘录

　　非经常性损益是指公司正常经营损益之外的、一次性或偶发性损益，例如资产处置损益、临时性
获得的补贴收入、新股申购冻结资金利息、合并价差摊人等。
非经常性损益虽然也是公司利润总额的一个组成部分，但由于它不具备长期性和稳定性，因而对利润
的影响是暂时的。
中国证监会《公开发行股票公司信息披露的内容与格式准则第二号（年度报告的内容与格式）（1999
年修订稿）》特别要求上市公司列示“扣除非经常性损益的净利润”和“扣除非经常性损益的每股收
益”。
非经常性损益项目的特殊性质，为公司管理盈利提供了机会。
当然，并不是所有的非经常性损益都是为进行盈利管理的目的而产生的，有些情况下某些非经常性损
益项目也有其客观性和合理性。
但不管怎么说。
巨额的非经常性损益始终是分析公司是否进行盈利管理的一条重要线索。
　　[案例]海南民源现代农业发展股份有限公司（琼民源，0508，已解散）1996年年度报告显示主营
业务收人为1678万元，主营业务利润仅为39万元，而其他业务利润高达44118万元，投资收益为3015万
元，营业外收人为10131万元，因而利润总额高达57093万元，净利润48529万元，是1995年的不足38万
元的1277倍！
后查明，琼民源1996年年度报告存在重大欺诈行为，“琼民源案”也因此成为我国最大的证券欺诈案
！
　　⋯⋯
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