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前言

　　中国人民银行于2005年7月21日发布的公告称：为建立和完善我国社会主义市场经济体制，充分发
挥市场在资源配置中的基础性作用，建立健全以市场供求为基础的、有管理的浮动汇率制度，经国务
院批准，决定自2005年7月21日起，我国开始实行以市场供求为基础、参考“一篮子货币”进行调节、
有管理的浮动汇率制度。
这意味着人民币汇率的决定将进一步与市场接轨，人民币汇率的波动幅度和频率都将比过去增强。
因此，如何减轻人民币汇率波动给社会经济所带来的不利影响、将人民币汇率的波动控制在合理的范
围之内，也就成为加强人民币汇率管理的一项重要任务。
　　基于此，我们自2005年开始，从统计视角着手研究人民币汇率评估体系，并经国家哲学社会科学
规划领导小组批准，于2006年6月列入2006年度国家社会科学基金资助项目，于2009年4月如期结项。
期间经历了初期、中期和后期三个研究阶段。
　　在课题的研究初期，我们依据巴拉萨－萨缪尔森效应理论，对人民币与美元双边汇率合理性评估
的评估基准构建问题进行了研究。
所获得的研究成果不但验证了将基于巴拉萨－萨缪尔森效应所决定的均衡汇率作为人民币汇率评估基
准的科学性和可行性，而且所做的实证研究工作也为人民币汇率评估实证研究的开展，提供了一个基
本路径。
当然，本项研究工作的开展，也给我们提供了一个重要启示，这就是基于巴拉萨－萨缪尔森效应所决
定的均衡汇率对人民币汇率合理性进行的评估，所显示的仅仅是基于市场效率的人民币汇率的合理性
，而汇率的合理性却不仅仅决定于市场效率，因而，对人民币汇率评估的探讨，还要在评估基准上做
进一步的研究。
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内容概要

该书利用搜集与整理的相关指标数据测算了人民币一般均衡汇率、博弈均衡汇率、跨期消费均衡汇率
和汇率合理性综合评价权数，并在此基础上，从不同的视角对人民币汇率的合理性进行了单基准评估
和综合评估，对汇率调整利率政策进行了分析，所得到的结论是为了调整当前的汇率低估，应该实施
降息政策，从而说明当前的降息政策具有促进人民币升值的作用。
主要内容有人民币汇率评估的理论和方法论基础研究、人民币汇率评估机理分析、评估模型体系和指
标体系研究、人民币汇率评估指标数据的收集与整理、人民币汇率评估模型的实证性检验、人民币汇
率合理性统计评估等。
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章节摘录

　　在统计学术界，目前关于综合评价理论的研究，已成为热点之一，并取得了许多重要成果。
一些新的理论与新的方法，都在逐渐地进入综合评价理论研究领域，但是关于最优值距离法的研究却
没有什么进展，这也可能是由于其基本形式过于简单，似乎没有多大技术含量，其实不然。
　　就汇率合理性评估来讲，实际汇率和实际有效汇率作为汇率合理性评估的基本方法，其已基本成
熟，人们现在更多地关注作为汇率评估基准的均衡汇率研究以及基于不同形式均衡汇率的汇率评估实
证研究，并取得了诸多成果。
这在后续的文献综述当中也能看到。
　　在我国，关于汇率评估的研究，目前也是一个热点，但人们关注更多的是关于人民币汇率合理性
的实证研究。
关于实证研究方面的做法，张志超（2001）将其概括为三种：（1）以传统的购买力平价模型为依据作
为汇率调整的参照系，假定某年的实际汇率水平处于均衡，然后扣除以后年份中通货膨胀率的影响，
用评估期的实际汇率与之进行比较；（2）用黑市汇率作为均衡汇率指标进行调节；（3）用同时满足
宏观经济内部均衡和外部均衡的汇率作为均衡汇率，以此为依据确定和调节经济中的实际汇率水平。
关于人民币汇率评估的方法，余明（2003）认为，应该重视对实际有效汇率的研究。
他在中国社会科学院世界经济与政治研究所国际金融研究中心组织并于2003年7月25日召开的人民币均
衡汇率讨论会上指出，对实际有效汇率升降要作具体判断，如生产力上升导致实际有效汇率上升，这
时实际有效汇率上升并不表明竞争力下降，因此对实际有效率的波动要进行客观的分析。
余明同时指出，由于统计口径不同，测算中国的实际有效汇率会遇到很大的问题，如物价；在考虑汇
率问题时要考虑就业问题和物价问题。
　　二、关于汇率运动机制的研究　　按照汇率的运动过程，学术界关于汇率运动机制的研究，一般
可以概括为汇率形成理论研究、汇率传递理论研究和汇率调整理论研究三个方面。
　　⋯⋯
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