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内容概要

《权证价值判断与风险防范》由王胜英编著。
其研究宗旨在于解读与分析权证属性和权证市场运行规律，研判权证投资价值，探索适合我国内地权
证市场运作的价值判断模式和风险防范体系。
本书首先在构建权证理论一般研究框架的基础上，描绘出&ldquo;权证理论族谱&rdquo;；其次，对国
际权证市场进行了阐述和分析；再者，从两个层面展开实证研究，一是对权证理论模型价值判断效率
进行了检验；二是对我国内地单一和所有权证样本价值与价格过度偏离问题进行实证检验，同时将香
港权证市场纳入比较研究范畴；本书的最后部分，从风险度量方法到风险规避对冲工具，对我国内地
权证市场风险展开了研究，并提出了权证市场风险防范的建议和措施。
 《权证价值判断与风险防范》可供金融证券研究机构工作人员、金融证券专业师生和金融证券市场的
投资者参考。
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作者简介

王胜英，博士。
1995年毕业于复旦大学世界经济研究所国际投资专业，获经济学硕士学位；2004年毕业于南京大学国
际商学院金融学专业，获经济学博士学位；2007～2009年在复旦大学金融研究院博士后流动站工作，
主要从事金融与投资方面的研究。
现为上海第二工业大学教师。
 
    近年主要科研项目：2006年主持上海市教委“开创金融学专业实战实训课程教学新模式——‘产学
研’共同打造职场直通车”课题；2007年主持国家第42批博士后基金项目“论权证价值判断模式与风
险防范体系的构建”；2008年参与国家自然科学基金“资本外逃及其逆转：基于中国的理论与实证研
究”项目研究；2009年参与国家社科基金“加强国际资本尤其是短期资本流动的监管研究”项目研究
；2009年主持上海第二工业大学重点课程建设项目“通关实务”。
先后发表学术文章30余篇。
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章节摘录

　　4.3　台湾与德国权证市场　　4.3.1　台湾权证市场发展状况与特点　　1.台湾权证市场发展状况
　　在台湾权证市场，2003年19家发行券商共发行了321只权证，比起2002增长两倍，权证发行金额亦
由2002年的121.49亿元新台币大幅增长了309％。
权证已成为台湾券商发展新金融产品的主要途径。
　　1997年6月1日台湾正式公告实施《发行人申请发行认购（售）权证处理要点》。
台湾证期会、交易所同时公布其他相关配合增修规章，开启了台湾岛内证券市场进入衍生品时代的序
幕。
在充分参考香港权证市场经验教训的基础上，台湾权证市场建立之初就放弃了由上市公司发行的认股
权证，而是直接发行备兑权证。
此外，台湾证交所于1996年规划权证商品时，原将权证区分为个股型、组合型及指数型三种类型，但
因当时岛内缺乏指数权证的避险工具&mdash;&mdash;指数期货，因而当时仅核准发行股票权证，暂不
开放指数权证。
权证业务开放之后，由于台湾《发行人申请发行认购（售）权证处理要点》中对发行人资格的严格限
制，台湾岛内仅有几家综合券商提出发行人资格申请，其中除宝来证券及大华证券以自行避险方式提
出申请之外，其余申请者均通过外商采用委外避险的方式提出申请。
主管机关及交易所经过审查后，宝来及大华率先于1997年8月4日取得通过自行避险的方式发行权证的
资格，但由于外商的相关税赋及履约担保等若干技术问题尚无法解决，委外避险资格的申请人只能转
而寻求获得外商的技术转移，改而提出以自行避险发行人资格申请，并陆续通过证期会的资格审查。
在通过发行人的资格审查后，宝来、大华于1997年8月19日分别率先发行地产股组合及国巨普通股认购
权证，并于1997年9月4日在台湾证券交易所上市交易。
当年在台湾新上市的权证即达到7种，此后逐年增加。
在台湾权证市场开放初期，适逢股市高点，投资者对券商发行的权证趋之若鹜。
然而随着台湾股市在亚洲金融风暴中坠人熊市，十余只权证几乎皆因发行在历史高点而全军覆没，投
资者对权证这种新的金融工具也失去了信心。
随着1999年股市景气复苏，权证市场又随着牛市再次火热起来。
2003年19家发行券商共发行了321只权证，比起2002年的100只增长两倍多。
　　&hellip;&hellip;
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