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前言

　　公司理财是现代企业管理的主干课程之一，其包括的内容广泛，涉及许多理论及实践方面的问题
。
现代公司理财已经上升到战略高度，全球视角。
但是，基本内容万变不离其宗，本教材就是在上海交通大学“九五”重点教材的基础上进行再版的。
　　本书从理论与实践两方面阐述了公司理财的基本原理。
主要包括：理财概论；价值评估；风险衡量；财务状况分析，资本预算，长期融资；金融衍生产品；
资本成本，资本结构和股利政策；财务规划和短期融资；兼并与收购；跨国公司财务等方面。
　　近年来各种版本的财务书籍层出不穷，特别是外国教材的大量使用，使中国市场被全面占领，已
经很少有我们自己的教材。
这次上海交通大学出版社再版我的现代公司理财，是对我们自己版本的最大支持，我们感到由衷欣慰
。
在财务领域，如何结合东西方，不唯外，坚持中国特色，培养熟悉我们本土公司的财务管理者是我们
一直应该坚持的教育方向。
在今天西方金融危机泛滥的时刻，更加应该让我们深省。
　　本版在初版上基本保留了长期使用的内容，突出我们原来的理论联系实际，定性与定量结合的特
色。
同时，根据情况变化，修改了某些章节顺序，使其逻辑更加合理；并且完善了许多章节内容，添加和
独立出一些新的章节。
　　本书内容力求全面，理论浅显易懂。
适合金融或财务专业本科生、研究生、MBA学生学习，对金融领域研究人员及从业者也有一定参考价
值。
　　在再版中，我荣幸得到我的进修生又是同行，宁夏大学马平讲师的协助，对内容和习题提出了许
多调整意见，并结合有关中国的一些实践，对第二章、第三章、第四章、第六章和第十一章进行重新
编辑和修改。
此外，上海交通大学出版社张天蔚总编和提文静编辑也给予了大力帮助，没有他们的鼎力支持，不会
有本教材的再版。
因此，我们在此表示衷心感谢。
　　尽管多方努力，但难免还有不足，敬请广大读者见谅，并恳请多提宝贵意见。
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内容概要

　　现代公司理财是企业管理的重要内容，《现代公司理财（第2版）》从最新的公司理财理论和实
务人手，在第一版基础上，进行了全面修订。
《现代公司理财（第2版）》内容包括财务报表分析、资金的时间价值、资本预算、筹资决策、营运
资金管理、股利分配、财务计划和财务控制、企业并购与兼并决策以及国际财务管理等内容。
《现代公司理财（第2版）》中配有丰富案例进行计算说明，可以让读者容易理解并掌握运用。
　　《现代公司理财（第2版）》读者对象为经济管理专业本科生、MBA以及企业财务人员。
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作者简介

　　朱军生，汉族，1957年出生，中共党员。
曾先后攻读于上海财经大学财政金融系，获经济学学士；中央财经大学财金系财税金融硕士班；上海
交通大学工管系工商管理（国际商务）硕士班；法国雷恩商学院，获工商管理博士。
　　1983年起在上海财经大学财政金融系任教；1992年起在上海交通大学管理学院任教，目前是上海
交通大学安泰经济与管理学院会计系副教授，现代企业管理研究中心副主任，硕士生导师。
　　研究方向：公司理财、企业税务筹划、财务报表分析、宏观财政金融政策、税法研究等。
　　近年出版专著、教材、译著有：《财政政策与经济发展》、《财政学原理》、《中国的所有制问
题》、《财务管理——原理与决策》、《财务管理案例》、《精通投资》等。
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书籍目录

　　第一章 导论　　第一节 财务管理的主体、目标、内容及演变　　第二节 财务管理的基本概念　
　第三节 财务管理的外部环境　　　　第二章 财务报表分析　　第一节 财务报表分析的意义与内容
　　第二节 财务报表体系　　第三节 财务报表分析方法　　第四节 EXCEL在财务报表分析中的应用
　　　　第三章 货币的时间价值与风险分析　　第一节 货币的时间价值　　第二节 风险分析　　第
三节 资本资产定价模型　　　　第四章 长期证券估价　　第一节 长期证券估价概述　　第二节 债券
估价　　第三节 股票估价　　　　第五章 资本预算　　第一节 资本预算的相关概念　　第二节 现金
流量　　第三节 资本预算决策指标　　第四节 资本预算决策　　第五节 资本预算中的风险分析　　
第六节 EXCEL在资本预算决策中的应用　　　　第六章 长期筹资决策　　第一节 金融市场　　第二
节 企业筹资概述　　第三节 权益资金的筹集　　第四节 负债资金的筹集　　　　第七章 金融衍生产
品　　第一节 概述　　第二节 期权定价理论　　第三节 选择权与筹资　　　　第八章 资本成本与资
本结构　　第一节 资本成本　　第二节 杠杆分析与资本结构分析　　第三节 EXCEL在筹资决策中的
应用　　　　第九章 营运资本管理　　第一节 营运资本概述　　第二节 现金管理　　第三节 有价证
券管理　　第四节 应收账款管理　　第五节 存货管理　　　　第十章 短期筹资决策　　第一节 短期
筹资概述　　第二节 商业信用　　第三节 商业票据　　第四节 短期借款　　第五节 抵押性短期筹资
　　第六节 短期筹资的优化　　　　第十一章 股利分配　　第一节 利润分配的内容　　第二节 股利
支付的程序和方式　　第三节 股利政策　　第四节 影响股利政策的因素　　第五节 股票股利、股票
分割和股票回购　　　　第十二章 财务计划与财务控制　　第一节 财务计划的过程和方法　　第二
节 财务预算的编制　　第三节 财务控制　　第四节 Lotusl－2－3在财务计划和调控中的应用�　　　　
第十三章 企业收购与兼并决策　　第一节 收购与兼并的动机与途径　　第二节 对收购与兼并活动的
相关评估　　　　第十四章 国际财务管理　　第一节 外汇市场、汇率及基本平价关系　　第二节 外
汇风险的避让　　第三节 跨国公司财务管理决策　　　　附录　　（一）将来值利息系数表　　（二
）现值利息系数表　　（三）年金将来值利息系数表　　（四）年金现值利息系数表　　（五）正态
分布表　　（六）二维随机数表
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章节摘录

　　第三章　货币的时间价值与风险分析　　第一节　货币的时间价值　　一、什么是货币的时间价
值　　在商品经济中，有这样一种现象，即现在的1元钱和1年后的1元钱其经济价值不相等，或者其经
济效用不同。
现在的1元钱，比1年后的1元钱经济价值要大一些，即使不存在通货膨胀也是如此。
例如，将现在的1元钱存人银行，1年后可得到1.1元（假设存款利率为10％），这1元钱经过1年的时间
增加了0.1元，这就是货币的时间价值。
　　货币时间价值是货币随着时间推移而形成的增值，即同样数额的货币在不同时间的价值量差额。
　　货币为什么具有时间价值呢?现代金融学提供了三个方面的解释：①货币可同于投资，获得一定的
利息，所以可以在将来拥有更多的货币量；②货币的购买力会因为通货膨胀的影响而随时间变化；③
现实社会环境充满了不确定性，将来的预期收入是不确定的。
如果按照庞巴维克的“时差利息论”的古典解释，利率来源于人们对同一货币在现在和未来两个时间
内的主观评价不一致，可以推断货币时间价值根源于三个因素：一是未来的商品多，边际效用下降；
二是人的生命有限，只有当前的物品才是真实可靠的；三是现有的货币通过迂回的生产方式能产生更
多的未来的货币。
这是对货币时间价值的性质的分析。
　　⋯⋯
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编辑推荐

　　《现代公司理财（第2版）》内容力求全面，理论浅显易懂。
适合金融或财务专业本科生、研究生、MBA学生学习，对金融领域研究人员及从业者也有一定参考价
值。
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