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内容概要

　　《证券市场流动性理论与中国实证研究》针对指令驱动市场的流动性问题进行了比较全面的理论
分析与实证研究。
流动性是金融资产在交易过程中体现出来的一种特性。
指令驱动市场对投资者的买卖指令进行直接配对交易，买卖委托的流量是推动价格形成和流动性的根
本动力。
《证券市场流动性理论与中国实证研究》以全新的视角，对证券市场的流动性问题作了深入系统的研
究，在分析证券市场微观交易机制（如指令流）等流动性决定基础内容后，构建了流动性综合测度指
标，验证了其有效性及基本特征。
并进一步研究了流动性风险测度指标及流动性风险与资产收益的相关问题。
通过对上述几个问题的深入研究分析，构建指令驱动市场流动性理论体系的范围和逻辑结构，以推进
市场流动性问题的研究。
《证券市场流动性理论与中国实证研究》属于证券市场流动性研究方面的专著，适合于相关专业博士
研究生及研究分析人员参阅。
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　　杨朝军，1960年出生，管理学博士。
上海交通大学安泰经济与管理学院教授，博士生导师，证券金融研究所所长。
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