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前言

　　外汇风险管理是旨在降低汇率价格波动给企业经营带来的不确定性而实施的管理行为，是企业风
险管理的重要内容。
近年来，随着全方位改革开放的深入，特别是中国加入世界贸易组织后，国内市场和国际市场联系日
益紧密，国际贸易和国际资本双向流动迅猛发展，使得我国企业的外汇业务空前增长。
与此同时，中国金融体制改革步伐加速，特别是2005年7月21日，我国施行了汇率制度的重大调整后，
人民币汇率不再盯住单一美元，汇率的波动区间扩大，汇率波动更加频繁，中国企业的外汇风险进一
步增加。
人民币汇率的变动，不仅会通过产品价格、原材料价格、劳动力价格、融资成本等对经常账项和资本
账项影响，直接影响所有涉及国际贸易与国际资本往来公司的价值，更重要的是汇率变动还会通过对
公司竞争对手及互补公司的影响来改变公司的竞争力，从而对所有的公司包括那些完全不涉及国际交
易的纯国内公司价值产生间接的影响。
外汇风险管理已经成为越来越多的企业必须面对的战略管理问题。
　　从宏观层面上看，外汇制度改革是渐进逐步推行的，而制约外汇制度改革步伐的重要因素之一，
就是宏观经济中的众多企业个体面临的外汇风险以及应对外汇风险的能力。
企业外汇风险管理水平和管理效果不仅关系企业自身命运，也会影响所属行业的发展，甚至造成整体
经济不确定性的增加，影响经济发展全局，因此基于提升企业应对外汇风险整体能力的、涉及大量企
业的，具有长期性、全局性特点的外汇风险管理宏观政策在当今也具有非常重要的战略意义。
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内容概要

全书力求从战略的视角看待外汇风险管理，兼顾理论高度和实务细节，为实现由政府协同企业共同面
对外汇风险管理问题、宏观政策与微观策略并进实施、企业价值与国民经济共赢格局，提出了加强外
汇风险管理的很多新见解，研究了外汇风险防范和管理的一些创新方法，提出了一些具有可行性的政
策建议。
本书是目前国内仅有的能够紧密结合中国国情，运用规范研究与实证研究相结合的方法系统探讨外汇
风险管理的著作，不仅可以成为相关研究的重要参考文献，对实务部门乃至理论部门的同志都有很大
的参考价值。
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章节摘录

　　近年来，随着全方位改革开放的深入发展，特别是在加入世界贸易组织后，国内市场和国际市场
联系日益紧密，国际贸易和国际资本双向流动迅猛发展，使得我国企业的外汇业务空前增长。
与此同时，中国金融体制改革步伐加速，特别是2005年7月21日我国施行了汇率制度的重大调整后，人
民币汇率不再盯住单一美元，汇率的波动区间扩大，汇率波动更加频繁，中国企业的外汇风险进一步
增加。
人民币汇率的变动，不仅会通过产品价格、原材料价格、劳动力价格、融资成本等对经常账项和资本
账项影响，直接影响所有涉及国际贸易与国际资本往来公司的价值，更重要的是汇率变动还会通过对
公司竞争对手及互补公司的影响来改变公司的竞争力，从而对所有的公司包括那些完全不涉及国际交
易的纯国内公司的价值造成间接的影响。
外汇风险作为企业风险的一个重要方面，在企业整个价值体系中，占有越来越重要的地位。
　　第一节改革开放三十年汇率制度变迁　　1978年11月，中国共产党十一届三中全会召开，我国进
入了经济体制改革的转轨时期，中国的外贸、外汇体制渐进地向市场化方向发展，由此也拉开了人民
币汇率制度改革的序幕。
改革开放以来，人民币汇率制度经历了四次重大变革，由改革前传统计划经济体制下的固定汇率制度
逐步发展为实行以市场供求为基础的、参考一篮子货币的、有管理的浮动汇率制度。
　　一、1979—1984年底人民币内部结算价与官方牌价并存的双重汇率时期　　1979年8月为大力发展
对外贸易，鼓励出口，限制进口，加强外贸的经济核算，国务院决定改革我国的汇率制度，除继续保
留公布的官方牌价外，另外制定内部结算汇率。
经过一年多的研究和调查，自1981年1月1日起，我国开始实行官定双重汇率制度：一是贸易汇率，采
用贸易内部结算价，主要适用于进出口贸易及贸易从属费用的外汇结算，按1978年全国出口平均换汇
成本再加10％的出口利润确定的结算价为$1=RMB2.80。
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