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前言

　　2007年发端于美国的金融危机对投资银行学科的影响是不言而喻的·作为从事投资银行学，教学
多年的高校教师，有义务通过教学内容、教学方法的改革，对这场危机中投资银行的得失成败进行理
性分析。
通过教材这一知识载体，在传授知识、训练技能和发展智力的同时，提高学生发现问题、分析问题、
解决问题的综合素质。
　　本教材立足于投资银行是什么，围绕资本市场中投资银行所做的核心业务及其内在逻辑展开阐述
，主要内容包括企业上市、证券承销、证券交易、并购、资产管理、资产证券化、基金管理、风险及
其监管等，在撰写过程中，我们总结了投资银行在业务运作中所创造的新知识、新理念和新方法，针
对这次金融危机，特别强调了监管部门对这些“创新”的“监管创新”。
　　我校金融专业开设投资银行学课程已经十几年了，以夏红芳博士为学术带头人的投资银行学教学
团队，依托投资银行学理论和实践科研项目，在资本市场、证券发行、公司并购、资产重组和风险管
理等方面均做出了一定成绩。
作为浙江省省级精品课程，已经形成一套较为完整的教学体系，教材的编写计划得到专家好评，获得
浙江省“十一五”规划教材项目资助。
本教材可作为高等院校金融学专业、经济类与管理类专业有关课程的教材，也适合金融从业人员以及
社会读者使用。
我们相信，本教材一定能够给有志于投资银行事业的学子以教益，引领他们成为未来新一代投资银行
业的领军人物。
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内容概要

本书立足于投资银行是什么，围绕资本市场中投资银行所做的核心业务及其内在逻辑展开阐述，主要
内容包括企业上市、证券承销、证券交易、并购、资产管理、资产证券化、基金管理、风险及其监管
等。
本书总结了投资银行在业务运作中所创造的新知识、新理念和新方法，针对全球金融危机。
特别强调了监管部门对这些“创新”的“监管创新”。
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章节摘录

　　搭建了良好的平台，投资银行在这个平台上的优异表现为资本市场运营效率的提高起了关键作用
。
投资银行作为连接筹资者和投资者之间的桥梁，其优良、高效率的服务，极大地提高了资本市场的整
体运作效率，降低了市场运作成本，使整个资本市场具有经久不衰的吸引力，促进了市场规模的不断
扩大。
投资银行在一级市场提供的服务，使筹资者以尽可能低的成本快速地筹得所需资金，投资者以自己愿
意接受的价格获得证券。
在二级市场上，投资银行为投资者提供迅捷的低成本交易服务。
同时，投资银行还通过代理发放股息、红利、债息，代理偿还债券本金等业务，使投资者及时获得投
资收益，并成为投资者与证券发行者沟通的重要的中间环节。
一定程度上成为投资者与证券发行者沟通的渠道，降低了有关成本，提高了资本市场整体的运营效率
。
由此可见，没有投资银行就不可能有健康、高效的资本市场。
　　以投资银行的典型代表华尔街为例，华尔街的经纪人只是在一个稳定、公正的证券市场中寻求他
们自己的利益，但他们在这样做的同时，客观上为美国经济工业化提供了一个稳定的融资渠道，而美
国也很快成了世界上规模最大、实务最强的经济实体。
在这一过程中，华尔街也得到了极大的发展，而获益更多的是美国，它作为一个国家获得了空前繁荣
。
　　3.优化资源配置　　投资银行在经营中开展的诸如证券发行和承销、管理投资基金、并购等业务
，均为资源的优化配置起到了关键作用。
　　在市场经济条件下，资源总是向效益高的部门流动。
当社会经济资源都能在相应的部门发挥出最佳效益时，就被认为达到了经济理论中的帕累托最优原则
。
投资银行正是通过在资本市场的运作，促进了社会资源的合理流动，提高了国民经济运行的整体效益
。
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