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前言

　　金融危机、能源安全和气候变化，是当前全球经济面临的三个重大挑战，也是管清友博士这本新
书的主题。
　　2006年年底，在美国南部的一些地方，房地产价格就已经出现下跌。
那时候，我们以为这不过是美国局部地区的房地产危机。
但是，我们错了。
2007年年初，美国专门发放房地产贷款，尤其是次级贷款的一些金融机构纷纷倒台。
那时候，我们以为这是由于盲目地给信用等级较差的次级贷款者发放贷款才造成了次级贷款危机。
但是，我们错了。
2007年8月，欧美各国的央行联手向金融市场注入流动性，至此，我们已经可以准确无误地判断出一场
席卷全球的金融危机到来了。
但那时候，我们认为，这不过是美国的危机，风暴的中心距离中国还远着呢。
但我们错了。
2008年9月7日，美国政府宣布接管房利美和房地美；9月15日，雷曼兄弟宣布破产保护；9月16日，美
联储授权纽约联邦储备银行向美国最大的保险公司AIG提供紧急贷款。
金融市场急剧恶化，一场金融危机突然演变为经济危机。
那　　时候，我们还没有反应过来，金融海啸就已经登陆中国。
2008月第四季度，中国经济急转直下。
中国的企业家也开始惊恐起来，好像灯突然被熄灭了，大家都感到前途一片黑暗。
可是，我们错了。
2008年年底至2009年年初，中国经济开始出现反弹，但大部分人对此仍然不敢乐观。
结果，我们又错了。
2009年年中，经济反弹已是板上钉钉，中国经济形势一片大好，而且越来越好。
于是，我们以为，那场似乎百年不遇的金融危机已经离我们远去了，中国经济虚惊一场，而且浴火重
生。
这一次，我们会不会再错呢？
　　中国连续30多年的高速增长，加上经济结构的深刻变化，比如中国工业化和城市化的程度越来越
高，结果，能源安全的问题开始逐渐凸显。
20世纪90年代，当中国的经济学家讨论宏观经济的时候，世界市场上能源价格还是一个几乎无关紧要
的因素。
但我们错了。
在短短几年之后，中国因素就已经成了全球能源市场以及初级商品市场上最重要的影响因素之一。
2008年，全球石油价格一路飙升，到7月份已经升到147美元每桶的历史峰值。
那时候，我们相信油价很可能还会涨到150美元，甚至200美元每桶，很多企业加紧囤油，在期货市场
上做多石油。
结果，我们错了。
油价从147美元，暴跌至35美元每桶。
我们感觉抄底的时候到了，中国企业开始大量到海外买油田，以为这样就可以解决中国的能源安全问
题。
　　这一次，我们会不会再错呢？
和油价类似，中国几乎在所有的原材料和初级商品市场上都处于被动局面。
2008年，受到金融危机的冲击，铁矿石的价格急剧下跌，中国的钢铁企业纷纷违约。
2009年年初，主持钢铁价格谈判的中国钢铁工业协会，坚持认为中国的钢铁产量受到巨大冲击，对铁
矿石的需求会减少，因此要求铁矿石的价格下降40％。
但是，2009年全球粗钢产量下降了21.5 ％，中国的粗钢产量却增长了13.5 ％。
我们的预测错得离谱。
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于是，中国进口得越多，铁矿石的价格就涨得越快。
我们还会继续错下去吗？
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内容概要

高温、干旱、洪灾、雪灾⋯极端异常天气频频发生，环境恶化加剧、土地退化、农业减产、生态难民
增加，温室效应带来的全球暖化将引发地球空前灾难并非危言耸听，甚至好莱坞大片《后天》所描绘
的因温室效应地球一天之内急剧降温进入冰川期的故事也绝非遥远。
危机之源当问谁？
“后天”还有多远？
    危机的核心是能源！
在本书作者看来，高能源价格与货币的泛滥是相辅相成的。
纸币本位之下，主要经济体货币发行的泛滥导致经济过热，资产价格和商品价格出现巨大的泡沫。
而经济过热必然伴随着能源消耗的高增长，温室气体排放大幅增加。
气候变化的重要后果则是极端异常天气发生的频率增加    通货危机、能源危机和气候变化三重危机可
谓相互关联，甚至互为因果、层层叠加。
本书正是从梳理这三大危机的隐秘关联出发，厘清这三者之间的生态链条。
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作者简介

管清友，经济学者，能源研究者。
 
    中国社会科学院研究生院博士，清华大学博士后。
主要研究方向为宏观经济和能源经济，理论兴趣主要集中在国际政治经济学和货币史方面。
 
    现为中国海洋石油公司政策研究室(能源经济研究院)研究员，同时担任清华大学国情研究中心兼职
研究员、中国经济体制改革研究会公共政策研究部高级研究员、长策智库全球宏观经济政策(GHEP)特
约研究员。
曾任清华大学国情研究中心能源与气候变化项目主任。
 
    获得过中国博士后科学基金会面上项目一等资助和首批特别资助。
近年来，主持有关部委委托的课题多项。
在国内外学术刊物发表论文50余篇，在主流财经媒体发表经济散文、评论数百篇。
著有《石油的逻辑——国际油价波动机制与中国能源安全》、《中国：应对全球气候变化》(与胡鞍钢
合著)等书。
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章节摘录

　　国际货币领域内收益与风险的不对称分配、国际金融系统性风险的不断增强，以及国际货币体系
脆弱性不断加大的事实充分表明，牙买加体系只是一种过渡性制度安排，新的国际货币体系亟待产生
。
蒙代尔曾经说过：“贯穿货币发展史的一个主题就是处于金融权力顶峰的国家总是拒绝国际货币体系
改革，因为这会降低它自身的垄断力量。
”由于现行国际货币体系对主要经济体有利，国际货币体系改革任重道远。
　　从实体经济层面来看，全球流动性过剩与全球经济失衡是相伴发生的。
美国经济学家艾琴格林曾经提出了一个全球宏观经济恒等式，即：　　美国投资一美国储蓄一全球其
他地区储蓄一全球其他地区投资　　从这个恒等式中，我们可以看出，如果美国投资超过美国储蓄，
美国就会出现经常项目逆差，如果全球其他地区的储蓄超过投资，全球其他地区即出现经常项目顺差
，这恰好是当前全球经济失衡的表现。
根据宏观经济中的国民收入恒等式，储蓄一投资一净出口。
如果一个国家的储蓄高于这个国家的投资，那么这个国家必然有外贸顺差。
美国的经济失衡表现为：第一，美国国内的投资过快、储蓄率偏低。
第二，消费过度导致大量进口。
第三，财政赤字过大加剧经济失衡。
其中最关键的是美国的扩张性财政政策。
从20世纪80年代里根时代开始，美国政府扩张性财政政策就使其经常项目和财政收人出现大量赤字。
虽然经过克林顿总统期间的紧缩财政政策使双赤字问题一度有所缓解，但小布什政府的经济扩张政策
又使美国经济步人“双赤字”轨道。
根据全球宏观经济恒等式，美国经济的失衡是与美国以外其他国家和地区经济的失衡相对应的，这些
地区现在主要是亚洲新兴经济体。
多年来，亚洲新兴经济体秉承出口导向型战略，加上承接了来自发达国家的产业转移，导致持续对美
贸易顺差。
但是，持续的贸易顺差也表明，这些国家内部储蓄过高，内需不足，经济结构失调，新兴经济体面临
国内经济结构的调整。
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媒体关注与评论

　　《后天有多远？
》将通货膨胀、金融危机、石油市场博弈以及环境与气候变化，即当今世界经济的四大主题，巧妙地
运用通俗易懂的经济学和政治学进行分析，高瞻远瞩地为读者勾画出人类经济社会未来发展的基本前
景。
本书不仅充分蕴含了作者深厚扎实的理论基础，而且展现了作者生动有趣的写作功底。
我推荐此书给每一位想更深入了解当今世界经济格局及其演化的读者朋友。
 　　——张永璟　美国Midwestern State大学Oillard商学院经济学助教授、经济学博士 　　《后天有多
远？
》一书笔触穿越时空，横跨货币金融、能源环境和气候变化等众多主题，是一位勤勉睿智学者对世界
经济态势的预判，对人类发展前景的忧思及对中国可持续发展的建言！
 　　——王亚华　清华大学国情研究中心副主任、清华大学公共管理学院副教授 　　阴谋论不会推
动社会进步，但坦荡的博弈心态却能让中国走上经济强国之路。
本书作者在能源领域素有研究，《后天有多远？
》兼顾实体与金融，跨越新旧能源两代。
了解未来经济变迁，不要绕开本书。
 　　——叶檀　著名财经评论员、财经作家，畅销书《拿什么拯救中国经济？
》作者 　　《后天有多远？
》引发了我对全球危机的两个思考：并非所有的悲观判断都基于阴谋论的想象；并非所有的悲观预期
都会成为现实。
“未来不是被预测，而是被创造。
”希望本书可以进入更多决策者的视野，让更多人作出更合理的选择，并马上行动起来。
 　　——叶建国　人民日报《中国经济周刊》主笔 　　在时间维度中，昨天属于历史，今天属于我
们，而明天属于预言家。
《后天有多远？
》一书跨越各类宏观主题的界限，为投资人预判了影响资本市场最重要的因素——美元、能源和气候
。
作者对于未来变化的预言，将不仅仅改变我们的生活方式，也提供了一种投资哲学。
 　　——陈晖　中信证券经纪业务管理部副总裁
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编辑推荐

　　货币泛滥带来经济虚假繁荣，虚假繁荣引发能源高消耗，高消耗酿成气候危机！
通货危机、能源危机和气候变化三重危机层层叠加，三者究竟有何关联？
危机之源当问谁？
“后天”还有多远？
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