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前言

　　袁幼鸣兄直截了当地说：“本书为利而忙！
”这的确让我非常吃惊。
　　在中国评论界，袁幼鸣是一个很有影响力的人，过去10多年间，他久居上海，以高质量、负责任
的言论评说国是，在我眼中，这是一位信奉宪政的新自由主义学者。
近年来，他对资本市场多有评论，时发卓见，不过，以如此现实主义的方式来创作一部“炒股指南”
，却还是出乎我等友人的意外。
　　这正如他自己在序言中所说的——　　作为对自己长期喋喋不休言说股市发展正确路径的一种反
动，本书通篇摒弃义正辞严的“制度批判”立场，严格区分市场“该怎样”与“是怎样”，立足市场
“是怎样”讨论市场博弈实务。
书中涉及市场“该怎样”分析，但其落脚点是由于市场没有做到“该怎样”，它是如何形成掠夺机制
的或者是提供了怎样的暴利机会。
本书分析制度，但目的绝不是为了所谓的“制度批判”。
　　通读了书稿之后，我才渐渐明白了袁兄的良苦用心。
　　在最近这两年，袁幼鸣受人关注，是因为2008年开春他与胡舒立之间的那场“口水战”。
　　当时，受美国金融危机和国内宏观紧缩政策影响，沪深股市下探大跌，市场谣传证监会的一位范
姓副主席说不会“救市”，范副主席向记者澄清，称从未说过“不救市”。
掘此，时任《财经》杂志主编、被称为资本市场上“中国最危险的女人”的胡舒立发表《何必讳言“
不救”？
》一文，把范副主席批了一通，并论证“股市不应救、不能救、亦不必救”。
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内容概要

“本书为利而忙！
”嬉笑怒骂之下，旁征博引之中，字字句句皆为真金白银！
　　本书是《东方早报》首席评论员袁幼鸣20年股市深度观察与实战经验总结的倾力之作，以与妻子
对话的形式展开，分十个主题，从政治、经济、文化三个维度，深度揭示中国政策市的本质，讲述A
股市场“是怎样”，在此基础上，一切着力于散户“该怎样”，讲述政策市下，有别于价值投资与技
术分析的的另一黄金套利法则——如何读懂政府意图，觉察主力动向，破除估值迷信，逃脱暴跌损失
，抓住个股趋势，发现与操作大牛股⋯⋯　　政策市下，散户为弱，但弱者自有弱者的生存之道，且
能游刃有余！
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作者简介

袁幼鸣，1963年生，四川人，理学学士、哲学硕士。
曾任职于《上海青年报》、《上海证券报》、《21世纪经济报道》、《南方周末》等传媒，现任《东
方早报》暨《理财一周报》首席评论员。

　　在二十多年职业活动中，发表新闻报道与评论超过1000万字。
长期观察与评论中国内地股票市场制度环境与市场主体行为变化，是观点见诸媒体，公开预测2009
年A股市场将诞生牛市行情第一人。
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理念　A股市场其实是一个多层次资本市场　同阶段性主流投资与投机理念共舞　飘浮不定的入市资
金——流动着的流动性　板块大于个股：板块轮动是A股市场显著特征　技术指标对散户逃顶最有帮
助　被土庄家操纵的2009年湖南卫视“快乐女声”比赛第五日  乌鸡变凤凰：A股市场的ST现象与资产
重组行情　鼓励注资重组政策令ST板块行情波澜壮阔　黄宏生坐牢给境外上市大泼冷水　被掏空且官
司缠身的壳资源公司价值20亿元　市场奇观多数来自政策诱导与资金逐利共振　重组暴利源于注入资
产模糊作价　捧场上海板块重组谨防“倒贴”第六日　绕不开的乌鸦嘴：A股市场的不良舆论环境与
垃圾言论　为什么反对胡舒立　“耳语者”——作“策论”的专家、学者、官员　从不炒股的重量级
经济学家最可怕　一窍不通的时评家　《中国历史通论》与曾国藩檄文第七日  大浪淘沙：有效利用
咨询评论与捕捉决策层意图　注册分析师：情智二商均高的聪明人　向分析师学习市场感觉　券商荐
股：以做大交易量为根本目的　读完公司研究报告就买股票不合时宜　庄家对大智慧资金统计软件照
骗不误　舆论战：政府造势与主力造谣　听话听音：从公开信息中发现决策层意图第八日  潜伏与出
击：大盘上涨趋势中的操作　牛市前半程要有贪婪之心　散户不宜组合投资　出击：趋炎附势参与热
点炒作　潜伏：做等待羚羊群通过的狩猎者　政府为什么“两手硬”发动2009年春季行情第九日  抢反
弹、进结构：大盘下跌趋势中的操作　警惕管理层“暗打”股市新招数　抢反弹至多只能半仓　有组
织资金收缩战线催生结构性行情　高山滑雪的中国神华、锡业股份绝不能碰第十日  天道酬勤长相望
：发现大牛股与操作大牛股　大牛股诞生的政治基础、社会基础与产业基础　牛股公司必须有一个高
质量董事长　未来大牛股的选择思路　做老乘客：长波段操作大牛股　天道酬勤：博弈者的日常功课
附录　2010年A股投资策略：低碳元年冲击4000点后记　政策市、主力市、消息市
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章节摘录

　　每日提要：　　◎出于对2007年春季低价股、题材股股价大涨的反感，政府以大幅提高股票交易
印花税率的方式加以打压，导致2007年“5·30”暴跌。
“5·30”事件显露A股市场一大特殊性：政府不但会以政策干预市场运行，在决策者认为有必要的时
候，还会以直截了当的方式干预大盘、板块点位，直至个股股价。
　　◎2007年“6·20”暴跌是政府二次打压市场所致。
为避免诟病，这次有关部门把政策旨意传达得非常隐蔽，只有市场主力与老股民听得懂。
A股市场充斥着一套由长胡子的人操作的独特的话语修辞与信息传达系统。
所有新进入股市的人都必须了解它们，获知并听懂“弦外之音”，行为越积极，交的学费越少。
　　◎在政治经济学视野下可以发现，时至今日，货币供应量直接决定国内市场包括股市在内的投资
品定价，国际经济与金融形势则对A股市场趋势构成重大影响。
“通胀无牛市”，如果恶性通胀引发类似2008年的货币大紧缩，必须清空所有的股票，买入国债。
　　◎在全球化时代，A股市场与境外股票市场、境外境内大宗商品市场、外汇市场构成复杂的联动
关系。
作为外盘指标的美元指数走势对A股市场影响越来越大。
今后20年内，美国仍将是世界经济主引擎。
在中国经济结构没有有效调整之前，如果同期美国经济低迷，A股市场不可能出现大牛市。
　　◎由熊市转为牛市的关键因素是政府基于自身的具体利益诉求，以行政力量调动资源，推动股市
走牛。
政府推动市场走牛的最重要标志是注入真金白银。
由熊转牛的重要因素是有组织大资金出头与政策意图共振。
所谓的有组织大资金并非特指合法机构资金，游资主力在2009年春季行情形成过程中扮演了关键角色
，它们与国际热钱是A股市场更积极的做多力量。
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媒体关注与评论

　　《战胜政策市——A股套利秘诀十日谈》是本人所见到的从政治经济学角度对中国股市的制度变
迁和运作机理进行深刻分析的最好的作品。
这不是一本讲故事的书，却不乏勾勒中国股市真实生态的生动细节，这也不是一本讲理论的书，但饱
含对中国股市伦理的建设性批判。
夫妻一问一答问，化繁就简，去伪存真，资本道场里的无限风光与江湖险恶跃然纸上。
这本书具有作为流行读物广泛传播的内在价值。
　　——马光远（北京大学风险投资研究所研究员，中央电视台财经频道特约评论员）　　我在中国
股市还算混了近25年，阅人无数，也阅书无数，但将中国股市如此写法，还是第一次见到。
此书做股票的人该读读，不做股票的人也可读读，管市场的人更该读读。
当今社会各阶层人等能在一起讨论问题、在一起博弈的，唯有股市。
股市的社会学意义比经济学意义更大，不过很少人想这个问题，此书对此论道颇为精辟。
　　——应健中（财经专栏作家、资深市场分析人士）　　《战胜政策市——A股套利秘诀十日谈》
一书凝聚了作者20年的股市观察、思考与实战经验，阐述了其对中国股市的独特理解，书中提出的“
套利政策市”观点，为广大读者认识股市本质和规律提供了全新的观察视角。
尤其值得一提的是，该书以夫妻对话体的形式展开，如灯下促膝谈心，读来毫无生涩之感，在力多教
科书式炒股图书中可谓独辟蹊径，别具一番清新气质。
　　——方玉书（资深财经媒体人，现任东方财富网主编）　　从2007年至今，70、80后新股民经历
了一波完整牛熊市轮回。
就市场经验而言，这一过程仅仅完成了投资者在形式上的历练。
中国股市真相需要本书这样的透彻解析。
何谓股市的“中国特色”，一直难以诉诸于冠冕的文字，唯有至亲之人，方可授之以毕生之机密，袁
先生以“夫妻十日谈”形式揭示股市投资与博弈真谛，所展现的思维精华值得70、80后新股民学习、
分享。
　　——马红漫（上海电视台第一财经频道主持人、经济学博士）
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编辑推荐

　　破除估值迷信与舆论误区，直击A股政策市本质。
　　价值投资与技术分析之外，另一个的颠覆性套利黄金法则。
　　抓住牛熊转换与个股趋势的暴利机会，捕捉跑赢大盘10倍的牛股。
　　20年股市深度观察与实战经验总结，一场别开生面的夫妻股市对话。
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