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前言

一个学科的发展，物质条件保障固不可少，但更重要的是软件设施。
软件设施体现在三个方面：一是科学合理的学科专业结构，二是能洞悉学科前沿的优秀的师资队伍，
三是作为知识载体和传播媒介的优秀教材。
一本好的教材，能反映该学科领域的学术水平和科研成就，能引导学生沿着正确的学术方向步入所向
往的科学殿堂，作为一名教师，除了要做好教学工作外，另一个重要的职能就是，总结自己钻研专业
的心得和教学中积累的经验，以不断了解学科发展动向，提高自己的科研和教学能力。
正是从上述思路出发，武汉大学出版社准备组织一批教师在两三年内编写出一套《21世纪经济学管理
学系列教材》，同时出版一批高质量的学术专著，并已和武汉大学商学院达成共识，签订了第一批出
版合作协议，这是一件振奋人心的大事。
我相信，这一计划一定会圆满地实现。
第一，合院以前的武汉大学经济学院和管理学院已分别出版了不少优秀教材和专著，其中一些已由教
育部通过专家评估确定为全国高校通用教材，并多次获得国家级和省部级奖励，在国内外学术界产生
了重大影响，对如何编写教材和专著的工作取得了丰富的经验。
第二，近些年来，一批优秀中青年教师已脱颖而出，他们不断提高教学质量，勤奋刻苦地从事科研工
作，已在全国重要出版社，包括武汉大学出版社，出版了一大批质量较高的专著。
第三，这套教材必将受到读者的欢迎。
时下，不少国外教材陆续被翻译出版，在传播新知识方面发挥了一定的作用，但在如何联系中国实际
，建立清晰体系，贴近我们习惯的思维逻辑，发扬传统的文风等方面，中国学者有自己的优势。
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内容概要

全书经修订共分十九章，它们分属以下几个部分：第一部分包括第一章和第二章。
这一部分既是投资问题的总括，又是全书的入门。
这一部分主要讨论了各种金融资产风险和收益的属性、投资的过程、投资收益和风险的衡量及两者间
的关系，为全书提供了一个“理念、过程和视角”的分析框架。
第二部分讨论的是投资环境问题，包括第三章和第四章。
该部分帮助投资者了解证券市场的制度安排、证券的发行和交易业务流程以及市场的定价机制等。
第三部分是资本市场理论部分，包括第五、六、七章。
该部分的投资选择理论描述了在一个有效的市场中，具有均质信念的理性投资者追求效用最大化的过
程。
其中介绍了经典投资理论中非常有名的“一价定律”，它构成套利定价理论的思想基础。
第四部分包括第八、九、十章，属于证券投资分析部分。
它包括了基本分析和技术分析两大方法。
其中基本分析的结果是证券估值的基础。
第五部分，第十一章至第十四章，是证券估值部分。
这一部分包括权益证券的估值、固定收入证券的估值以及公司管理决策对股东财富的影响等。
第六部分包括第十五章和第十六章，讨论了期货和期权这两类代表性的衍生金融资产在投资组合中的
作用。
第七部分包括第十七章和第十八章。
第十七章我们考察了投资管理策略的应用和资产进一步的国际分散化问题。
第十八章则对市场上有代表性的机构投资者——证券投资基金的性质及其投资绩效评价进行了介绍。
以上讨论的“理念、过程和视角”是奠定在“经济人”理性选择和有效市场假说基础之上的，描述了
有效市场中理性投资者应该怎样进行投资选择的问题。
然而，随着金融市场中越来越多的异象的出现，线性分析范式已经不能作出令人满意的解释，取而代
之的是行为分析范式。
本书的最后一部分用一章的内容介绍了20世纪80年代兴起的行为金融理论，这部分内容可划归投资理
论发展的第四个阶段。
其中，套利限制和心理学是行为金融的两大基石。
这一部分描述了在现实市场中投资者实际上是怎样作出投资选择的。
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章节摘录

插图：第一章 导论投资是一种以资本保值和增值为目的的经济行为。
随着金融市场的发展，各种金融资产的数量与日俱增，这就为人们的投资理财活动提供了可能。
本章是从投者对投资定义的理解开始的，揭示了人们从事投资活动的原因。
随着对投资定义的引申，我们发现投资者面临的投资类别是丰富多样的，由于本书研究的是关于证券
资方面的问题，所以，金融资产就成为我们关注的目标。
证券投资简单地说就是人们购买金融资产以达到预期投资目标的过程。
金融资产具有许多实物资产所没有的投资特性，为投资者提供了各种可供选择的投资机会。
了解和熟悉各种投资机会，是资者做出正确投资决策的前提。
本章介绍了证券投资的几个基本内容，具体包括：资的定义、投资的分类、各种投资机会和投资的过
程，这些内容是以后各章的基础。
对证券投资概貌的描述将有助于读者顺利把握全书的结构。
第一节 投资及其特征一、投资的定义人们之所以要从事投资活动，是由于投资可以改变一段时期个人
可得收入用于消费的数量和模式。
投资者牺牲今天的消费是期望未来能够得到更多的物品和服务消费，这里，强调了投资的时间要素和
不确定性，就时间而言，任何投资活动都存在一段时间间隔，在现在投入，在将来收获。
然而，现在的投资价值是确定的，而将来预获得的投资价值是不确定的，有遭受损失的可能，而且投
资的时间越长，投资价值不确定性就越大。
例如，某投资者今天购买1000元的债券，希望1年后能够得到1100元用于消费，该投资者购买债券减少
了现期消费1000元，而下期预期消费增加到了1100元，投资活动改变了该投资者现在和将来的消费权
益，当然该投资者要承担投资的风险，如果他投资的是国债，就要承担通货膨胀的风险，如果是公司
债，则还要承担违约的风险。
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