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前言

　　在赤日炎炎的盛夏，在美丽的珞珈山水之间，我伏在案头，奋笔书写第二版前言。
　　我的心情，像窗外的空气一样，热浪滚滚。
我记得1999年7月12日，我在珞珈山写下了第一版的前言。
时隔十年，我又坐在这里，写着第二版的前言。
　　十年，在历史的长河中，只是短暂的一瞬。
可是，我们的金融工程，却在华夏大地发生了极大的变化。
　　1996年至1997年，我在美国康奈尔大学进修。
那时，金融工程在美国刚刚兴起。
1997年底，我在美国将所有能收集到的关于金融工程的教材和文献都带回了武汉大学。
当年，我就在武汉大学开设了这门课程。
　　2001年底，我们向教育部写了申请报告，建议在中国高校的本科生中开设该学科。
教育部为此专门组织了专家论证会。
专家们通过无记名投票，一致通过了该报告。
2002年，武汉大学和首批试办的其他高校一起，招收了中国高校的第一批金融工程本科生。
　　第一批金融工程的本科生诞生之时，国内外有不少人对此持批评和怀疑态度，认为中国的本科生
难以学好本专业。
7年过去了，中国教育部最近公布了一项大学本科生的就业调查结果，在全国就业最好的60个本科专业
中，金融工程名列榜首。
　　短短的7年时间，金融工程专业不仅得到了全国高校的认同，而且也受到了全社会的普遍欢迎。
中国金融工程学科的开设，为中国的金融发展培养了一批又一批急需人才。
我们不仅培养了本科生，而且培养了硕士生和博士生。
　　我们在金融工程的教学过程中，想到了教材的修订。
我们的修订工作开始于2004年初。
直到今天，我们才完成了此项工作。
　　这次修订，我们做了较大的修改。
如果说在第一版中，我们对金融工程的理解，主要限于工具论层面的话，那么，在这次修订中，我们
则将金融工程拓展到了结构论的层面。
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内容概要

从本书的结构看，作者们经过反复比较后，基本上采用了约翰·马歇尔和维普尔·班赛尔的总体框架
，即全书分为四大部分。
第一大部分为概论，第二大部分为理论工具，第三大部分为实体工具，第四大部分为金融策略。
尽管大的框架与这个版本基本相同，但对具体内容和章节的安排却作了很大的调整和修改。
在概论部分，作者们增加了对金融工程方法论的分析。
在理论部分，作者们主要从金融工程的目的出发作出安排。
金融工程最重要的目的是盈利，并尽可能地减少风险。
因此，理论部分主要分析了现金流、收益和风险方面的内容。
    在第三部分，作者们主要论述了各种实体金融工具。
在这部分的写作中，我们尽可能把金融工具的分析与中国的金融实践相结合。
    在第四部分，作者们仅就金融工程中使用最为普遍的几种策略作了介绍，即资产负债管理、公司重
组与公司避税理财。
    在章节的安排上，作者们尽可能地考虑了教学的需要。
每一章都安排了小结、参考阅读、练习与思考。
    本书作为一本概论性的教材，并没有涉及很多高深的数学问题。
作者们将部分公式的推导放在附录中。
读者即使跳过这些数学公式，也并不影响对本书基本内容的理解和把握。
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章节摘录

　　第一章 金融工程导论　　学习目标　　1．金融工程的基本概念　　2．金融工程使用的金融工具
　　3．金融工程与风险管理　　第一节 金融工程的概念　　一般认为，金融工程是20世纪80年代末
和90年代初在金融创新的基础上发展起来的一门新兴学科。
“新兴”使该学科具有了极强的生命力，同样，“新兴”也造成了人们对这门学科从整体上进行把握
的困难。
人们对金融工程的界定正处在探索和深化过程中。
　　目前我们所能见到的有关金融工程的定义可从两本书中得到，一本是英国洛伦兹·格利茨所著的
《金融工程学》，一本是美国约翰·马歇尔和维普尔·班赛尔所著的《金融工程》。
前者已由唐旭等人译出，经济科学出版社1998年8月出版。
后者已由宋逢明等人译出，清华大学出版社1998年6月出版。
　　我们先看洛伦兹·格利茨的定义：　　“金融工程是应用各种金融工具，将现有的金融结构进行
重组以获得更为理想的结果。
”　　“工程”一词原指机械工程。
机械工程离不开工具。
它指的是将某一个工具单独使用来解决某一个问题，或将一个工具与另一个工具组合起来，更有效地
解决某一问题，或者，为了某种功能的完善而进行相应的调整。
　　金融工程正是利用金融工具与机械工具的相似性而借用了机械工程的概念。
金融工程所使用的金融工具，既包括各种现货金融工具，也包括各种衍生金融工具。
现货金融工具主要指外汇市场交易、货币市场交易、债券市场交易和股票市场交易等。
衍生金融工具主要指远期交易、期货交易、期权交易和互换交易等。
像机械工程师一样，金融工程师要么单独使用这些工具的某一种来解决金融财务问题，要么将这些工
具中的某几种综合起来解决问题，要么将某种工具或某几种工具的功能进行相应的调整来解决问题。
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