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内容概要

本书是为经济管理专业本科学生准备的教材。
主要探讨证券投资工具的种类结构、投资特征以及证券投资决策的关键性因素，证券市场在运行及其
管理，证券投资分析的理论和方法，。
证券投资是一种相当复杂的金融活动，包含的内容非常丰富，牵涉面也很广泛。
本书所要研究的仅仅是证券投资活动及其研究证券经济关系和证券经济活动规律的证券经济学。
本书的主要任务在于，通过对证券投资活动的各种矛盾和各种经济关系，实现其最佳的投资效益。
在具体讨论证券投资过程之前，我们先分析一下投资以及证券投资活动的产生过程及其具体内涵。
　　证券投资以各种各样的证券为投资工具，股票、债券、期货、期权等构成庞杂的证券体系。
不同的证券具有不同的筹资特性和投资特性，从而形成了证券的有效供给和有效需求。
证券一词在日常生活中已被广泛使用，但其内涵常常被人们所误解，比如人们往往把证券等同于有价
证券，把证券等同于股票、债券。
事实上，证券范围很广，有价证券只是其中的一部分。
相应地，即使是股票、债券也并不构成证券的全部。
认股权证、期货合同、期权、基金券等也构成现代证券投资的重要投资工具。
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章节摘录

　　证券在一般意义上是指用以证明持有者有权按其所载取得相应收益的各类权益凭证。
其构成有三类：证据证券、所有权证券和有价证券。
证据证券只是单纯证明某种事实的凭证。
诸如借据、收据等。
所有权证券是认定持有人是某种财产所有权的合法享有者，证明对持有人所履行的义务是有效的文件
，诸如存单、存折、土地所有权证书等。
有价证券则是证明某项财产权利的凭证，诸如支票、汇票、债券、股票等。
日本学者津村英文认为：“有价证券是某种权利的化身，持有人有权取得一定的收入，要行使该项权
利就必须保有该项证券，要转移该项权利，也必须转移该项证券”。
有价证券作为某种权利的化身，有了有价证券，持有人即根据证券所表明的内容，实现其财产权利；
而对有价证券负有义务的人，则履行证券所要求的义务。
有价证券表现出权利与证券紧密相联、不可分离这一基本特点。
有价证券按其所表明的财产权利的不同性质，又可分为三类：商品证券、货币证券及资本证券。
商品证券是证明某种商品所有权的凭证，是一种物权。
这里的物指占有一定空间，有一定使用价值和交换价值，并且可由民事主体所支配，以满足人们生产
或生活需要的一切客观存在的物质资料。
商品证券作为某种商品物权的凭证，其拥有者对该证券上所载明的商品享有合法权利。
提货单、栈单、运货单等就属于商品证券。
货币证券是证明某种商品的所有权转化为对货币的索取权的凭证。
这种证券因商品交易而产生，代表着索取与某种商品价值相符的货币的权利。
如期票、汇票、支票等。
资本证券是证明投资这一事实以及投资者拥有相应权利的凭证。
如股票、债券等。
　　在法律上，有时将货币证券称为有价证券，但在证券投资中所指的有价证券或简称证券，多措资
本证券。
在证券市场上交易的证券基本上就是资本证券，如股票、债券等。
但随着证券制度本身的创新，其交易工具又有所扩展。
比如像优先认股权证，它本身并不反映投资的事实，从而不具备资本证券的条件，但是因为它是预定
要转化为股票的证券，而且在证券市场上交易，因而也包含在有价证券中。
也有人称之为“相关证券”或“派生证券”。
派生证券除优先认股权证外，还有基金券等。
　　⋯⋯
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