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前言

　　由计划经济转向市场经济是我国经济体制的根本转变，相应地，我国的经济理论也要发生根本的
转变。
改革前的经济理论是为了研究、论述、分析计划经济条件下如何配置社会资源以及如何运行、发展和
管理。
经济体制转变了，经济理论需要研究、论述、分析市场经济是如何配置社会资源以及如何运行、发展
和管理的。
过去我们把西方的经济理论称为资产阶级经济理论，将其完全排斥，实际上那是关于市场经济的经济
理论，与计划经济自然是格格不入的。
如今，我们的经济转向了市场经济，那些关于市场经济的经济理论当然也适用于我国了，因此，发达
国家的大量的经济理论和著作被引入到我国。
对计划经济下生活了很长时间的我们来说，这无疑是很有帮助的，对于推进我国市场经济的建立、发
展和完善起了重要的作用。
但是我们也注意到，引入的那些经济理论也有不大适合我国国情的问题。
虽然我国正在发展和完善市场经济，与其他国家的市场经济相比，从社会资源的配置方式、经济的运
行机制看大体相同。
但实际上，各国的市场经济彼此的差别还是存在的。
而我国的市场经济与发达国家的市场经济相比差别更为明显，其中最主要的差别在于：　　（一）发
展程度和阶段不同。
西方发达国家已经进入“后现代化时期”，那里的市场经济早已是现代的市场经济了。
例如，金融极其发达，已深入到经济机体的各个细胞。
举例而言，人们在日常生活中已很少使用现金，而是使用信用卡等金融工具。
而我国的市场经济，离现代化还有相当长一段距离，金融业更是如此。
现金仍是人们主要的支付手段。
　　（二）与市场的关系不同。
例如，美国的市场经济更自由化，政府对市场的干预很少；而在日本、韩国的市场经济中政府的干预
就较多。
而在我国，至少在目前，政府的干预仍是很强的，远远强过西方发达国家。
即使到将来，由于政治体制的不同，政府对市场的干预程度可能仍比许多国家强。
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内容概要

　　本教材是期货投资系列教材中的期货投资分析部分，其目的是通过教学，使学生掌握期货投资分
析的基本内容和基本方法。
 全书共分为上下两册，上册为第一至第八章，下册为第九至第十二章。
《期货投资分析（上）》为上册部分。
内容包括：绪论、期货投资分析报告、基本面分析的经济学理论、基本面分析方法、基本面分析与交
易、期货投资技术分析。
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作者简介

　　刘仲元，1954年出生。
现任东银期货经纪有限公司副总经理，中国农业大学经管学院、北京工商大学经管学院兼职教授。
1993年进入期货市场，长年进行期货研究，先后在各大财经类报刊杂志上发表过数百篇文章。
主持或参与中国期货业协会、上海期货交易所、大连期货交易所的研究课题或研究项目十多个。
同时是期货从业人员指定考试教材的编写者及命题人员。
出版书籍有《西方经济学》（合著）、《股市春秋》、《期货投资分析》等。
2006年3月由中国财政经济出版社出版的《期货投资者服务手册》（共7册，中国期货业协会编著），
刘仲元是其中6册的主笔撰稿人。
　　近年来注重研究股指期货，发表过多篇影响力广泛的文章，并参与了中国金融期货交易所的筹建
工作。
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章节摘录

　　（一）期货日评的基本格式　　1．描述当日交易状况　　介绍该品种当日交易状况时，一般先
对该品种各合约的整体情况进行描述，比如价格波动大小、交易量及持仓量的大小和变化、各合约之
间的价差大小变化等。
接下来，会对主力合约或成交最为活跃的合约进行重点介绍，介绍中甚至会提及盘中的几次波折。
　　2．对行情的涨跌原因作出解释　　行情涨跌的原因，有时是没法解释的，有时是可以解释的。
一般的日评对行情的涨跌总会作出一些解释，特别是当行情的涨跌幅较大时，这种解释似乎就成为必
要的步骤了。
比如，一些日评会指出“受某某消息影响⋯⋯”；又如，影响国内铜期货行情的一个重要因素是伦敦
金属交易所的铜期货行情，同样，国内大豆期货行情也会受CBOT大豆行情的影响，这些国外盘的交
易时间正好是我国的晚上，因此，在这些品种的日评中，通常都会对隔夜国外盘的情况进行介绍，并
且指出国外盘对国内当日行情的影响。
　　3．对行情的后市作一定量的预期分析　　对行情后市的预期分析，实际上是在作一定的预测。
预测的手段通常是基本面分析与技术面分析的结合，但通常以技术分析手段为主（一般用指标，
如RSI、KDJ、MACD等），以基本面分析为辅。
一般的格式是罗列一下近期大家关注的基本面情况，再罗列一些技术面分析指标，并且按照这些指标
的常规解释对后市作出一个大概的判断，对后市作出一定的推测。
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