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前言

　　由计划经济转向市场经济是我国经济体制的根本转变，相应地，我国的经济理论也要发生根本的
转变。
改革前的经济理论是为了研究、论述、分析计划经济条件下如何配置社会资源以及如何运行、发展和
管理。
经济体制转变了，经济理论需要研究、论述、分析市场经济是如何配置社会资源以及如何运行、发展
和管理的。
过去我们把西方的经济理论称为资产阶级经济理论，将其完全排斥，实际上那是关于市场经济的经济
理论，与计划经济自然是格格不入的。
如今，我们的经济转向了市场经济，那些关于市场经济的经济理论当然也适用于我国了，因此，发达
国家的大量的经济理论和著作被引入到我国。
对计划经济下生活了很长时间的我们来说，这无疑是很有帮助的，对于推进我国市场经济的建立、发
展和完善起了重要的作用。
但是我们也注意到，引入的那些经济理论也有不大适合我国国情的问题。
虽然我国正在发展和完善市场经济，与其他国家的市场经济相比。
从社会资源的配置方式、经济的运行机制看大体相同。
但实际上，各国的市场经济彼此的差别还是存在的。
而我国的市场经济与发达国家的市场经济相比差别更为明显，其中最主要的差别在于：　　（一）发
展程度和阶段不同。
西方发达国家已经进入“后现代化时期”，那里的市场经济早已是现代的市场经济了。
例如，金融极其发达，已深入到经济机体的各个细胞。
举例而言，人们在日常生活中已很少使用现金，而是使用信用卡等金融工具。
而我国的市场经济，离现代化还有相当长一段距离，金融业更是如此。
现金仍是人们主要的支付手段。
　　（二）与市场的关系不同。
例如，美国的市场经济更自由化，政府对市场的干预很少；而在日本、韩国的市场经济中政府的干预
就较多。
而在我国，至少在目前。
政府的干预仍是很强的，远远强过西方发达国家。
即使到将来，由于政治体制的不同，政府对市场的干预程度可能仍比许多国家强。
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内容概要

　　《融智大学丛书·期货投资系列：期货市场学》在编写之时，仅注重教材编写的一般规律，而且
注重应用学科的特殊性，本套教材有如下几个特点：　　1．理论性：这套教材要将基础知识、基础
理论进行概括、事理，但它不同于一般理论探讨，只将基本定理、基础理论进行总结，理论将随着实
践的发展而不断完善。
　　2．体系性：这套教材从培训学生的理论知识体系入手，具有系统性。
《期货市场学》主要讲授期货市场的基本理论、基本知识、基本技能，让学生了解期货市场运行的规
律性。
　　3．实用性：本套教材将配备案例教科书，让学生学完了理论后从实践案例中去验证理论，并力
求理论与实际相结合，通过案例教学，培养学生分析问题、解决问题的实践能力。
　　4．教材创新性：这套教材具有信息量大和提纲挈领的特点。
信息量大是指涉及的范围广和案例丰富，给学生大量的信息。
同时，有些理论和方法问题的探讨不仅仞限于本科学生学习，也可以供研究生使用。
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作者简介

　　胡俞越，北京工商大学证券期货研究所所长，教授；中国商业史学会副会长，首都企业改革与发
展研究会常务理事，北京工商管理学会理事。
长期从事证券期货、市场理论、流通理论和中国近现代市场等方面的教学研究工作，著有《公司组织
与运行》、《经理层革命-一股票期权制度与经理层融资收购》、《证券与期货市场》、《中国期货市
场运行机制》、《中国商品期货价格形成理论与实证分析》、《期货市场教程》、《期货交易实务》
、《期货投资技巧与实例分析》等著作，以及有关学术论文八十余篇。
曾主持和参与“中国期货交易所数量与布局研究”、“期货市场流动性研究”、“期货投资基金研究
”等数十项课题研究。
参与社会实践工作，并担任上市公司独立董事等职。
1998年获全国普通高校第二届人文社会科学研究成果奖（经济学）和北京市优秀青年骨干教师。
2001年获得薛暮桥价格学研究奖。
2001年入选北京市新世纪理论人才“百人工程”计划。
　　高扬，北京工商大学经济学院讲师。
毕业于北京工商大学，获得经济学硕士学位。
2002年考入中国社会科学院世界经济与政治所，攻读博士学位，研究方向为国际金融。
主要研究领域为期货市场、国际金融，曾在《经济学动态》、《中国证券期货》等学术杂志上发表学
术论文数篇。

Page 4



第一图书网, tushu007.com
<<期货市场学>>

书籍目录

第一章　导论第一节　期货市场学的研究对象第二节　期货市场学的学习目的第三节　期货市场学的
体系框架第四节　期货市场学的研究方法第二章　期货市场概述第一节　期货市场的产生第二节　期
货市场的发展第三章　期货价格理论第一节　期货价格的基本理论第二节　引入期货市场的蛛网模型
第三节　期货市场与完全竞争市场第四节　期货市场的价格发现功能第五节　期货价格与现货价格的
关系第四章　期货市场组织结构第一节　期货交易所第二节　期货结算机构第三节　期货中介机构第
四节　期货投资者第五节　期货市场管理机构第五章　期货合约和期货品种第一节　期货合约第二节
　期货品种第六章　期货交易制度与流程第一节　期货交易基本制度第二节　期货交易流程第七章　
套期保值第一节　套期保值概述第二节　传统套期保值的应用第三节　基差变化对套期保值的影响第
四节　基差交易第五节　期转现交易第八章　期货投机与套利第一节　期货投机概述第二节　期货投
机原理和投机方法第三节　套期图利概述第四节　套期图利的种类第五节　套期图利的策略第九章　
期货投资分析第一节　基本分析法第二节　技术分析法第三节　行为金融学理论及其应用第四节　投
资组合理论第五节　期货投资分析与股票投资分析的区别第六节　金融期货投资与商品期货投资的区
别第十章　外汇期货第一节　外汇基本知识第二节　外汇期货概述第三节　外汇期货交易方式第十一
章　利率期货第一节　债券基础知识第二节　利率期货第三节　利率期货交易策略第十二章　股价指
数期货第一节　股价指数期货概述第二节　股价指数期货的价格理论第三节　股价指数期货的交易和
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投资基金的组织和运作第三节　国外期货投资基金的监管第十五章　期货市场的风险管理第一节　期
货市场风险的特征与成因第二节　期货市场的风险管理第三节　期货市场主体的风险管理参考文献后
记
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章节摘录

　　（五）确定可用于投机的风险资本额用于期货投机的资金应该是能承受风险的闲置资金，只能把
满足日常生产经营活动和日常生活开支后的资金投入交易，不可将日常的生活费用寄希望于这些资金
之上，应避免这些资金在期货交易中损失殆尽而导致无力偿还债务或破产的结局。
应当确立这样一个观念，即使万一在从事期货交易时不小心，损失掉所有的交易资金，仍可自由自在
地生活下去。
因此，必须确定可用于投机的风险资本额。
一般来说，买卖期货合约时，持有的交易资本至少应该是经纪公司保证金的两倍。
虽然不必在经纪公司存入超过保证金要求的资金，但必须要保持一定的额外资金，以便在需要时随时
使用，以免在市况变动有利时因短缺资金而坐失良机，或在需要追交可变保证金时无力时支付不得不
平仓了结，即被迫斩仓。
（六）分散资金投入分散资金投入可以分散风险，做到“东方不亮西方亮”。
分散资金投入并不是说投机者应同时投资于多种期货合约。
对于一般的投机者来说，同时买卖多种合约很可能是个错误，即使对有经验的投机者，这也并非良策j
人的时间、精力终归有限，同时兼顾多种合约的买卖难免疏漏，造成不可挽救的失误。
选择一两种交易活跃的合约，根据合约价格在以后较长时间内的不同变动情况投入资金，以纵向的投
资分散化代替横向的投资多样化，不失为分散风险的上佳策略，对于资金有限的投机者来说更是如此
。
　　可是分散化并不容易做到。
投机者常犯两种错误；一是有时某种市况似乎特别有吸引力，风险很小，获利潜力巨大，投机者便倾
其所有买人或卖出合约，置分散化、多样化于不顾，结果大量持有某个价位的多头部位或空头部位，
一旦计算失误出现偏差便血本无归；二是在几次连续获利后，猛然增加对某种合约部位的持有量。
因为投机的成功使投机者有充裕的风险资金，有条件增加期货交易量。
此外，成功常使投机者自以为已经找到了常胜不败的诀窍，扩大交易量就可以扩大盈利。
实际上，有经验的投机者都知道，在投机市场没有常胜将军，失败总是不可避免的。
尤其是在连续盈利后更应加倍小心，因此连续获利后扩大交易量特别危险。
（七）不能以投机利润支付日常开销投机利润是投机者追随市势变动并据此采取正确交易策略取得的
。
市势变化有其自身的规律，在健全的期货市场上，投机者几乎不可能左右市况的变动。
因此投机利润的取得既不能定时亦不能定量，不可能和日常开支同步，希望有就有，需多少有多少。
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