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前言

　　金融对人们的经济生活和社会生活起着越来越重要的作用，这已是不争的事实.现代金融业从20世
纪70年代开始不过三十多年，中国的现代金融业则可以说才刚刚起步，也就十年左右的时间。
　　金融业可以作为一个系统来研究，即金融系统，它在宏观状态上呈现为稳定性与脆弱性的矛盾统
一；在微观上，金融系统中的子系统（企业、居民追求收益最大化与风险最小化）则面对不同条件下
的金融市场带来的整个系统的不确定性（包括风险性）和时间因素引发的动态过程。
　　本教材将从宏观、微观两个层面上，以上述基本问题为线索，探索对金融系统的认识，介绍目前
人们为了维护金融系统的功能、保持金融系统的稳定、追求自身的利益和促进金融的发展所做的努力
和方法。
　　全书共8章，结构与联系如下：第1章金融系统概述，可以使学生（特别是非金融专业的学生）对
该领域有一个总体性的把握.第2章金融系统的均衡，讲述了金融系统的均衡是多方博弈的结果，揭示
了利率（资金使用价格）的本质.第3章金融系统的动态演化，介绍了由于金融系统是经济系统的子系
统，因而它受经济变化的影响.第2，3两章能够让学生对金融系统特征有基本的认识，并且使学生接触
到描述金融系统状态、分析它的变动所涉及的一些理论研究方法.第4章收益与风险，揭示了金融系统
运行机制的最核心的问题，建立了本书的基本理论体系.第5章金融衍生工具，介绍了各种衍生工具在
进行微观风险管理中的作用与区别.第6章金融工程。
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内容概要

　　金融对人们的经济生活和社会生活起着越来越重要的作用，这已是不争的事实，现代金融业从20
世纪70年代开始不过三十多年，中国的现代金融业则可以说才刚刚起步，也就十年左右的时间。
金融业可以作为一个系统来研究，即金融系统，它在宏观状态上呈现为稳定性与脆弱性的矛盾统一；
在微观上，金融系统中的子系统（企业、居民追求收益最大化与风险最小化）则面对不同条件下的金
融市场带来的整个系统的不确定性（包括风险性）和时间因素引发的动态过程。
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章节摘录

　　债经营所带来的容易使风险聚集、功能易受损害的特点.信息不对称、金融资产价格波动是金融脆
弱性的原因，但本源来自货币和信用.　　货币的价值尺度功能由于商品的价格与价值常发生背离而处
于变动中；货币的支付功能由于货币的购买力不断变动，债务链容易产生断裂；货币的不能替代性与
人们的流动性偏好等也容易导致货币供求失衡；由此造成货币与生带有脆弱性.　　信用也有脆弱性，
主要体现在债权与债务关系上，信用活动带有延期支付和书面契约的弱点是其脆弱性的根源.　　金融
系统具有天生的脆弱性，并且随着现代金融的发展，虚拟资本越来越膨胀，使得整个系统呈倒金字塔
形，实物资产在底层且发展速度较慢，而越上面的数量越大而且发展速度越快，这都表明金融系统的
不稳定性.　　与不稳定对应的是金融系统的稳定，由于脆弱而不稳定是金融系统的内禀本性，这种脆
弱很容易引发金融危机，造成经济发展的障碍，因此对金融系统要求稳定就自然成为目标.金融系统受
到外部和内部因素的影响始终处于不停的变动之中.　　现代化生产过程需要金融中介或金融市场的发
展，当前金融系统的发展趋势是趋向市场主导型的金融系统，但许多学者也提出金融市场不能解决所
有问题，特别是它还带来委托一代理、道德困难等问题；银行主导也有它的问题，长期的金融关系导
致市场缺乏完全竞争.另外还有一个问题是政府的干预，当金融市场发生危机时，需要政府的干预以减
少其对经济与社会发展的破坏；但政府干预要是过度，就会加剧金融系统的分割性，从而成为金融发
展的桎梏.所以研究我国金融系统的设计是有着现实意义的，我国金融的发展还属于初级水平，市场化
远远不够，还不能有效动员与分配社会资源，这和我国的经济发展水平有关系.由于生产技术大不相同
的传统部门与现代部门并存，从而使得不同投资者的收益水平相差悬殊.
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