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内容概要

《公司财务战略》从战略角度探讨企业财务问题，着眼于企业的长期稳定发展和增长路径等，指导企
业对财务战略进行及时调整，以动态保持企业的核心竞争力。

本书整合了本德博士和沃德教授广泛的商业经历及学术经验。
案例由经验丰富的高级财务经理和公司财务顾问人员提供，这些资料已用于格兰菲尔德管理学院的高
级MBA课程，并在世界各地的高级财务经理和公司财务专家培训班中不断丰富、完善。

本书可作为高校会计和财务专业、MBA及MPA、企业管理人员的教材。
对于制定并实施企业财务战略的人士，本书不可不读。
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作者简介

鲁思·本德（Bender，R.），英国格兰菲尔德（Cranfield）管理学院高级讲师，风险投资经理，曾任某
知名会计公司的财务合伙人。

基思·沃德（Ward，K.），英国格兰菲尔德（Cranfield）管理学院金融客座教授，兼任Frnancial
Aspects of Marketing和Strategic Management Accounting杂志的顾问和作者。

杨农，现任中国银行间市场交易商协会副秘书长，曾任中国人民银行金融市场司副司长。
先后获得武汉大学经济学学士学位、上海财经大学经济学硕士和博士学位，清华大学金融学博士后，
美国斯坦福大学访问学者，北京大学经济研究所博士后导师。
出版《战略合作经济学》、《产业组织：竞争与规制》、《中国债券市场：发展与创新》、《中国企
业债券融资：创新方案与实用手册》、《非正规金融：根源、运行及演进》等多部著作，以及《银行
的秘密：揭开美联储的神秘面纱（第2版）》、《债券市场导论（第3版）》、《回购市场导论（第3版
）》、《货币政策：理论与实务（第2版）》等译著，主持国家社会科学基金后期资助立项项目“非
正规金融：根源、运行及演进”。
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书籍目录

第1部分财务战略分析框架
第1章公司财务战略分析框架
概述
导论
财务战略和标准财务理论
风险和回报：财务基本原则
财务战略
投资估值
创造股东价值
可持续竞争优势
管理和衡量股东价值
关于股东价值的思考
其他利益相关者
代理理论
会计结果的重要性
要点提示
本章关键术语
第2章股价的含义
概述
计算市盈率
何为市盈率
股价反映的增长
增长的现值与增长预期
要点提示
本章关键术语
第3章公司战略与财务战略
概述
财务战略的四大决策
权衡经营风险与财务风险
生命周期模型
债务融资和权益融资的权衡
生命周期中的股息战略
生命周期中的市盈率和股价
小结
要点提示
本章关键术语
第4章公司经营风险与财务战略
概述
评估经营风险
战略分析
整合公司战略和财务战略
财务战略要素
财务风险
理解企业的生命周期
波士顿矩阵
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生命周期中的经营风险与现金流
生命周期中的财务战略
债务特征
合理的股息政策
对市盈率的影响
多元化战略的影响
财务战略分析在集团部门中的应用
附加说明
要点提示
本章关键术语
第5章公司治理与财务战略
概述
生命周期中的公司治理
生命周期中的内部控制与财务报告
企业的管理与发展方向
公司治理、股东与股东价值
公司治理与中小股东
不同监管制度下的公司治理
投资者在公司治理中的角色
公司治理与利益相关方
要点提示
本章关键术语
第6章管理层薪酬
概述
导论
关于代理的争论
构建管理层的薪酬合同
薪酬水平
杠杆薪酬
短期计划和长期计划
适当的业绩评估
设置业绩目标
管理层的保留和调整
管理层股票期权计划
要点提示
本章关键术语
第2部分财务战略与公司
生命周期
第7章创业公司与风险资本
概述
引言
极高的经营风险
与之相应的高回报
资产组合回报
低财务风险
零股息分配政策
风险资本投资者
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天使投资人
公司风险投资
风险资本交易条款
你的创业企业
要点提示
本章关键术语
第8章聚焦于市场的成长期公司
概述
持续的高经营风险
股权融资成本的计量
再投资项目
认购权发行——概念和实践
红利股发行和股份分拆
要点提示
本章关键术语
第9章成熟公司的分红策略
概述
迈向成熟期的过程管理
财务战略的价值创造
股息支付政策
项目融资：成熟的创业项目
要点提示
本章关键术语
第10章衰退公司：安乐死的
案例
概述
最终阶段的财务战略
延迟或避免死亡的经营战略选择
高折扣认购权
降低负债率增加价值
要点提示
本章关键术语
第3部分金融工具
第11章金融工具的构成要素
概述
导论
风险和回报
金融工具的构成要素
定义“债务”和“股权”
设计构成要素
要点提示
本章关键术语
附录：利率管理工具
第12章金融工具的分类
概述
选择金融工具
用期权理论区分各种金融工具
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金融工具的会计计量
可交易的金融工具
现代金融工具
要点提示
本章关键术语
第13章股息与回购
概述
生命周期中的股息策略概述
公司支付股息的原因
股票股息
股票回购
结论
要点提示
本章关键术语
第4部分交易与运营
第14章公司上市
概述
引言
上市前需要思考的问题
上市过程
上市是否物有所值
上市公司的摘牌退市
要点提示
本章关键术语
第15章收购、兼并及出售公司
概述
导论
为什么要进行并购
目标公司的定价
并购交易中的融资策略
盈利能力支付计划
出售公司
抵御收购的策略
要点提示
本章关键词
附录：运用“自助法”提高每股
收益
第16章公司重组
概述
导论
因内部问题重组
因市场评价重组
要点提示
本章关键术语
第17章私募股权
概述
导论
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私募股权行业
私募股权交易
交易结构
私募股权的另一面
要点提示
本章关键术语
第18章国际公司财务
概述
导论
为什么“国际化”有所不同
寻找并购目标
达成交易
外汇风险
为交易融资
交易后的管理
结论：“全球化企业”存在吗
要点提示
本章关键术语
第19章营运资本管理战略
概述
导论
股东价值管理
可持续增长
营运资本周期的影响因素
营运资本融资
要点提示
本章关键术语
附录1财务理论回顾
概述
导论
债券的贴现价值
资本成本
有效市场假说
股息理论
附录2期权及可转换债券的定价
导论
期权术语
期权定价
期权定价模型
可转换债券的构造和定价
为可转换债券定价的另一种方法
附录3预测
导论
为什么需要预测
获得数据
准备预测
敏感性分析
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行为金融学
金融词汇术语表
译后记
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