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内容概要

　　《全国证券业从业资格考试一本通：证券投资分析（新大纲版）》主要内容包括：证券投资分析
概述、金融工程概述、证券估值基本原理、证券投资技术分析主要理论、套利定价理论、证券组合管
理理论；有价证券和金融衍生工具的投资价值分析、证券投资技术分析、金融工程应用分析、债券投
资价值分析、股票估值分析：宏观经济分析与证券市场的供求关系、行业的特征与影响行业兴衰要素
分析、公司基本面及公司财务分析、公司重大事项分析；资本资产定价模型、证券组合的业绩评估、
期货套期保值与套利、风险管理VaR方法；证券投资咨询业务，相关法律、法规及制度管理，证券分
析师自律组织等。

　　以上内容以知识结构图、重点与难点提示、章节内容阐述、章节习题、真题解析、模拟试题等形
式编撰设计。
书中内容基本涵盖了证券从业者所需要的基础知识、专业知识以及考试范围。

　　《全国证券业从业资格考试一本通：证券投资分析（新大纲版）》对象：全国证券业从业资格考
试应试者、证券业从业人员及广大读者。
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章节摘录

　　第五节 证券市场的供求关系　　从长期来看，股票的价格由其内在价值决定，但就中、短期的价
格分析而言，股价由供求关系决定。
成熟股票市场的供求关系是由资本收益率引导的供求关系，即资本收益率水平对股价有决定性的影响
。
而新兴的股票市场，股价在很大程度上由股票的供求关系决定，即由一定时期内股票的总量和资金总
量的对比力量决定。
　　一、证券市场的供给方和需求方　　1．供给方　　证券市场的供给主体是公司（企业）、政府
与政府机构以及金融机构。
　　2．需求方　　证券投资者是证券市场的需求主体，也是市场资金的供给者。
　　根据投资者的行为主体不同，可以把投资者分为个人投资者和机构投资者。
　　根据投资证券市场的目的不同，可以把投资者分为长期投资者和短期投资者。
长期投资者的目的是为了获得公司的分红，而短期投资者的目的是为了获得短期资本差价。
有时也把短期投资者称为投机者。
可从以下三个方面对二者进行区分。
　　（1）时间区分。
投机者主要进行的是短期行为，持有某证券的时间不会太长；投资者主要进行的是长期行为，如不发
生基本面的变化，不会轻易卖出证券。
　　（2）范围区分。
投机者投机的范围较小，主要集中在市场上比较热点的行业和板块；投资者投资的领域相当广泛。
　　（3）风险和收益区分。
投机者的行为往往追求高风险、高收益；投资者的行为比较稳妥，风险小，收益相对小。
　　但是二者的区分也不是绝对的，从投资理论上讲，投机可以看做是投资的一部分，投资包含着投
机，二者是密不可分的。
　　⋯⋯
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