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内容概要

本书首先介绍投资银行的基本概念和组织架构，对投资银行的核心——价值评估、投资分析的理论和
方法作了重点介绍；在此基础上，再介绍投资银行的传统业务——证券的发行与承销、证券交易、企
业并购，以及投资银行的创新性业务——私募股权投资、资产证券化、项目融资、金融工程、投资管
理；最后，介绍投资银行的风险管理与监管的理论与方法。

为便于学习和掌握，本书在编写过程中注重引发学习兴趣，突出实践环节，强化学习效果。
章前配有本章精粹、章前导读、核心概念，章中配有材料解析、案例分析，章后配有本章小结、典型
案例及多种习题。

本书可作为金融、投资、理财等专业的大学本科生和研究生的教材，还可以作为投资银行从业人员的
培训资料，也可供一般读者使用。
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章节摘录

　　4．受市场短期及周期性变化的影响较少　　利用贴现现金流法进行估值的预测期要超过公司的
成熟期，通常预测未来5～10年的数据。
由于预测期较长，因此可以完全覆盖掉市场短期情况或者行业周期性变化对估值的影响。
　　（二）贴现现金流法的缺点　　1．估值方法复杂，工作量大　　首先，贴现现金流估值模型的
结构复杂，并且模型的建立需要对行业和公司的情况有充分的理解。
其次，贴现现金流法的估值模型不是建立在一系列固定不变的数据基础上的，因此，在行业未来前景
出现变化，或者公司的经营策略进行转变的情况下，都需要随时调整模型所需要输入的数据。
因此相对乘数估值法而言，工作量较大，操作不便。
　　2．估值区间的范围大，估值结果可用性有限　　首先，现金流贴现法的估值结果对于公司未来
发展速度以及市场走势的假设很敏感。
如果对于自由现金流，贴现率以及永久增长率的预测仅仅基于主观判断，得到的估值区间可能会很大
，因此估值结果的参考价值有限。
　　贴现法的准确性有赖于对未来现金流的精确判断，对于难以预测销售和成本走势的企业而言则很
难准确预测未来的现金流。
仅仅是预测未来几年的现金流已经很困难，无限延长后的预测数字其准确性则更值得商榷。
为了保证公司的真实价值处于估值区间之中，就需要对众多假设进行敏感性分析，从而最终得到的估
值区间可能很大。
　　3．较难捕捉短期盈利机会　　贴现现金流法的优点之一是不受市场短期波动的影响，因此贴现
现金流法无法应用在短期投资上的估值。
虽然贴现现金流法可以很大程度上规避最终投资泡沫的风险，但也很可能使投资者错过股票短期上涨
的盈利机会。
以微软公司为例，如果通过贴现现金流法对其估值，1995年微软公司的股价是被高估的，但它稍后迅
速控制了整个软件市场，行业霸主的地位令众多投资者趋之若鹜。
 &hellip;&hellip;
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编辑推荐

　　前瞻性 紧跟财政金融专业教学改革步伐，将一些较前沿的课程加入教材建设　　专业性 紧密围
绕财政金融专业核心课，针对性更强，更能体现专业性　　实用性 学生在学完整套教材后，能够具备
较强的财政金融业实践能力　　科学性 案例导入教学，案例点击与材料解析开阔视野
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