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内容概要

《企业上市审核标准实证解析(第2版)》写作的方法是以最近三年A股市场四百多个实际案例为事实基
础，进而研究和总结发行上市的审核标准；写作的内容从结果的角度是“什么样的企业能上市”，从
过程的角度是“上市会碰到什么障碍和如何解决这些障碍”；写作的目的一方面是总结和回顾自己十
多年的执业经验，另一方面希望能够对拟上市公司、证券公司投行工作人员，证券业务律师等业内人
士有所裨益。
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作者简介

张兰田，国浩律师（上海）事务所合伙人，上海律师协会并购重组委员会副主任。
持有中国注册会计师、中国注册税务师资格。
主要执业领域为企业上市与私募股权投资。
曾为振华港机、天山水泥、牡丹江高科、沈阳合成、好当家、世联地产、罗莱家纺、大连壹桥、华工
百川等上市公司，甬金集团、连邦科技、阳光集团、华立集团、中锐控股、蜂星、天玑星等民营企业
，百安居、休斯、松下、本田技研、三菱商事、庄臣、旭化成、卡朋罗兰等跨国公司，中粮、第一财
经、朵云轩、彩虹集团等大型国有企业提供法律服务：代理商业纠纷诉讼、仲裁案件近百起。
专著：《资本运作税法实务》（法律出版社2010年版）。
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节知识产权 一、商标 二、专利权（上） 三、专利权（下） 四、著作权 第六节劳动 一、公司充分、善
意地履行劳动法规定的义务 二、社会保险 三、住房公积金 四、劳务派遣 五、竞业限制 第十章未过会
原因 第一节未过会原因（上） 一、因信息披露原因未过会 二、因主体资格原因未过会 三、因独立性
原因未过会 四、因持续盈利能力原因未过会 五、因募集资金运用原因未过会 六、因规范运行原因未
过会 七、因会计与税务原因未过会 第二节未过会原因（下）
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章节摘录

版权页：   （2）规范。
在清晰确权的基础上，按照个案的实际情况进行规范，对于工会和持股会持股、代持、200人以上股东
等情况，主要是通过确权书、股权转让、股权赠与等形式将真实的股东“浮现”出来，成为显名股东
。
对于信托持股，首先解除信托协议，然后再做进一步的相应规范。
（3）确权和规范的操作要点。
 ①确权的依据问题。
据以确权的证据文件一般都没有在工商登记资料中体现或者完全体现，因此需要慎重查证当时的代持
协议、投资协议、股权激励办法和名单等各类文件，注意审查其形式的合法性和设定法律权利的真实
性，区别委托投资和借款，从出资方、真实合意、股东权利行使方式等方面进行“谁是股东”的实质
性判断；对于涉及国资和集体资产的，要取得主管部门的初始确权文件。
 ②历史变动情况和政府兜底问题。
要充分关注和核查上述股权的历史变动情况，并根据交易的真实性和双方的本意确定现在有效的持股
股东和持股份额；如涉及国资和集体资产，取得省级主管部门的最终确认文件，确认涉案股权的来源
、变动的过程、现在的状态及规范结果的合法有效。
 ③200人问题。
计算股东人数的方法是直接股东、间接股东两者合并计算。
如果真实的股东人数不超过200人，则可均确认为股份公司股东；如果超过200人，则必须使用股权转
让等方式降低至200人以下（根据最新的监管信息，对于股东超过200人以上的公司，不建议清理，但
尚无实质性放行意见出台）。
如果清理，中介机构应该对清理过程、清理的真实性和合法性、是否属于自愿、有无纠纷或者争议进
行核查并发表意见，并对被清理出去的股东逐一（最低标准为至少90％以上）面谈。
还需注意的是，在2006年1月1日之前成立的股份有限公司股东人数超过200人的，并不违反当时《公司
法》的规定。
控股股东和实际控制人的股东如果超过200人，同样需进行清理核查。
 ④规范的具体方式。
要根据个案中权利的本质确定，不能一概“股权转让”，比如对于代持中的隐名股东，就不宜采取股
权转让、股权赠与等方式进行规范，而是应该直接办理工商变更登记。
 总的说来，如果想使真实的股东“浮现”出来，成为形式上合规的显名股东，应该使用直接确权或者
“形式为股权转让，实为还原”的方式操作；如果想将一部分散东清理出去，将股权集中到少数人手
里，则因为发生了股权转让而必须签署相应的合同并履行股东会决议、工商变更登记等程序；工会持
股、职工持股会的股权一般也是通过股权转让的方式由个人或者持股公司承接，此时还要关注职工持
股会收到股权转让款项后的分配和支付是否符合章程和类似的约定。
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编辑推荐

企业上市葵花宝典第二版，通过四百个A股上市的经典案例，让你清楚了解企业上市之路奥义。
《国浩财经文库:企业上市审核标准实证解析(第2版)》是一本具有极强的参考、指导价值的书，完全
从实证角度解析证监会对企业上市申请的审核标准。
《企业上市审核标准实证解析(第2版)》是针对A股IPO（中国境内首次公开发行股票）中的所有重要
实体问题，从实证角度进行解析和总结的最新专著。
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