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内容概要

刘园主编的《国际金融（第2版）》分为基础篇、实务篇、体系篇和管理篇四大模块共十四章，清晰
地勾勒出了国际金融的整体框架。
既有基础知识的详尽介绍，又有金融理论的重点评述，还有相关政策的具体解析。
在第一版的基础上，编者更新了相关真实数据和专栏阅读内容，并在每章开头提供引导案例，使第二
版的生动性、时效性、可操作性更加突出。

本教材可供经济、管理类本科生使用，同时对企业和金融机构的从业人员也具有很高的实用价值。
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作者简介

刘园，女，对外经济贸易大学国际经济贸易学院教授，博士生导师。
世界经济学会国际贸易与投资专业委员会副秘书长，北京市经济学协会理事，亚太研究会副会长，国
际贸易学会理事，跨国公司研究会常务理事。
中国国际贸易中心、深圳华为集团等企业顾问。
中央电视台、北京电视台兼职主持人。
其主持研究的课题“企业管理者激励机制分析”荣获”2002年教育部提名国家科技进步一等奖”：其
任执行主编的《股票期权激励制度系列丛书》荣获”2002年国家人事部优秀科研成果一等奖”；其撰
写的论文在日本等国家的权威杂志发表；其主编的《国际金融实务》等两部教材入选“普通高等教育
‘十一五’国家级规划教材”，并荣获“北京高等教育精品教材”称号。
其主要著作有《金融危机的防范与管理》、《股票期权制度分析》、《国际金融实务》、《国际金融
风险管理》、《金融市场学教程》等专著和教材十余部以及《商业银行管理》等译著五部。
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章节摘录

　　五、远期外汇交易的作用 （一）套期保值，规避汇率风险 远期外汇交易是国际上最常用的避免
外汇风险的方法。
从事国际贸易的进出口商，可以通过远期外汇业务规定交易时的汇率或外汇数量，事先固定贸易的外
汇成本和收益，避免外汇波动风险。
下面分别从进口商和出口商角度来讲远期外汇交易的作用。
1.进口商可以通过远期外汇交易锁定进口付汇成本 例5—10某年5月12日日本公司A从美国进口价值100
万美元的仪器，合同约定3个月后支付美元。
日本公司A担心3个月后美元升值，会增加进口成本，选择做了一笔远期外汇交易。
假设当天外汇市场上的即期汇率为USD／JPY=76.10／20，3个月远期差价点数30／40。
如果预测准确，3个月后的即期汇率为USD／JPY=76.80／90。
问：（1）如果日本进口商不采取保值措施，3个月后需支付多少日元？
（2）日本进口商如采用远期外汇交易进行保值，则避免的损失为多少？
 解 （1）如果日本进口商不采取保值措施，3个月后按照当日即期汇率买人美元时，需支出的日元为
：100&times;76.90=0.7690（亿日元） （2）如果日本进口商采取保值措施，即在签订进货合同的同时，
与银行签订3个月的远期协议，约定在3个月后买人100万美元，从而锁定其以日元支付的进口成本。
3个月期的远期汇率为：USD／JPY=76.10／20+0.30／40=76.40／60 3个月后进口商按远期汇率买入美元
时需要付出的日元为：100&times;76.60=0.7660（亿日元） 因此，日本进口商进行远期交易时，避免的
损失为：0.7690—0.7660=0.003（亿日元） 2.出口商可以通过远期外汇交易锁定出口收汇成本 一国出口
商与外国进口商签订以外币结算的贸易合同后，从签约日到收回货款需要几个星期，甚至几个月的时
间。
这段时间内，如果结算货币汇率下跌，就会给出口商带来损失。
所以，出口商可以与银行签订远期外汇交易进行套期保值。
例5.11美国出口商向英国出口200万英镑的货物，预计3个月后才收汇。
假如3个月后英镑兑美元的汇率下跌为：GBP／USD=1.5115／45。
假设当天外汇市场行情为：即期汇率 GBP／USD 1.5520／30 3个月远期 20／10 如果美国出口商不进行
保值，则3个月后英镑贬值将会损失多少？
如果采取套期保值措施，该出口商应该如何操作？
 解（1）美国出口商不采取措施，3个月后收到200万英镑，按3个月后GBP／USD的即期汇率兑换可以
收到：200万&times;1.5115=302.3（万美元） 而即期收到200万英镑可以兑换的美元为：200
万&times;1.5520=310.4（万美元） 由于汇率变动，美国出口商的损失为：302.3—310.4=—8.1（万美元）
（2）美国出口商采用远期外汇交易来套期保值，在外汇市场上卖出3个月远期英镑，汇率是GBP
／USD=1.550，3个月后收到进口商的200万英镑可以兑换美元：200&times;1.5500=310（万美元） 310
—302.3=7.7（万美元） 这种方法比不采取套期保值措施多获得7.7万美元。
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