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前言

　　离岸金融是现代金融业发展中最重要的创新之一。
自20世纪50年代起，离岸金融业一经产生就以惊人的速度发展，在60年代，资产规模增长了60倍，
由1959年的15亿美元发展到1969年的900亿美元。
虽然在80年代中期有过放缓的趋势，但是2000年以来离岸金融业又重现持续增长的势头。
自1993年至2005年，全球主要离岸金融中心的跨境资产从3．5万亿美元增长到9．1万亿美元。
现在，离岸金融市场不仅是全球金融业不可或缺的部分，而且逐步与在岸业务融合。
据估计，目前全球约一半的金融交易发生在离岸金融市场，集中在离岸金融市场的财富达6．5万亿美
元。
　　作为全球经济一体化和金融自由化潮流的催生物，离岸金融的产生及快速发展有其内在的机制和
优势，离岸金融市场特有的低交易成本和低利息率是其成长的基础。
同在岸市场相比，离岸金融市场多与国内金融市场隔离，业务既不受货币发行国的金融法规约束，也
不受业务开展所在国金融、外汇政策的限制，交易自由、利率自由、资金进出自由、经营运作十分灵
活，使得离岸金融业务具备了成本较低、流动性高、竞争性强等一系列特征，促进了全球范围内低成
本和高速度的资金流动体系的形成。
很多市场人士因此更愿意将离岸金融市场看做真正意义或纯粹意义上的国际金融市场。
　　值得关注的是，由于与传统在岸业务的运行机制有着较大差异，离岸金融市场亦日益成为国际金
融链上的薄弱环节。
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内容概要

本书在系统梳理国内外相关研究的基础上，寻求有助于指导中国离岸金融市场健康发展的理论规律，
并对我国如何发展离岸金融市场作了积极的探索。
本书对近两年来国际经济金融环境的变化及离岸金融的相应发展特点给与更多的关注，包括经济全球
化、自由化的不断推进、欧元的产生、国际监管合作加强、金融创新频繁涌现以及在此背景下离岸金
融的竞争态势、经营模式、业务结构、风险控制、税收制度、监管措施等，使一些原本松散的、就事
论事的观点上升到了规范和系统的理论研究层面。
 　　本书从自然要素、宏观要素、制度要素以及政策要素等方面对主要的国际离岸金融中心的发展路
径进行总结，并以形成过程为侧重点，通过个案分析，对自然形成和政策推动型离岸金融中心进行比
较研究，为我国离岸金融中心的建设提供有益的借鉴。
 　　本书对离岸金融市场的研究，一是针对香港离岸人民币市场，在促进香港人民币业务范围进一步
扩大的同时，在探索CEPA逐步落实后建立人民币离岸中心的模式和方法；二是针对国内市场，对开
展滨海新区的产业、财政和金融政策予以分析，研究天津政策推动型的离岸金融业的发展模式。
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中央国家机关青联常委，还担任人力资源和社会保障部企业年金资格评审专家、中国证监会基金评议
专家委员会委员、中国银监会考试委员会专家，并曾担任中共中央政治局集体学习主讲专家。
先后担任中国银行杭州市分行副行长、中银香港助理总经理、中国证券业协会发展战略委员会主任等
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2008年3月，巴曙松研究员获得“中国基金业十年特别贡献奖”。
　　郭云钊：中国高新投资集团公司副总经理，东北大学工商管理学院博士研究生，兼任中信产业投
资基金管理公司董事、北京大学光华管理学院特聘导师，中国（海南）改革发展研究院在读博士研究
生。
享受国务院特殊津贴，曾获国家科技进步二等奖。
　　KVB昆仑国际离岸金融项目组：KVB昆仑国际离岸金融项目组由多位活跃于国际金融市场的专家
和学者组成。
KVB昆仑国际为大洋洲最大华资非银行金融机构，在离岸金融市场勇于探索前行，率先提出“新华人
、新金融”理念，在短短5年内建立了具有现代化水平的跨国金融交易平台，以全球海外华人为主要
目标市场，取得了丰硕的成果，为中国民营企业进入西方金融市场提供了良好的经验。
目前正与天津市政府积极配合，推动天津滨海新区离岸金融项目。
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章节摘录

　　二、离岸金融市场的特征　　除了非居民性和特殊的制度安排两个最基本的特征之外，离岸金融
市场还有一些其他特点，包括：　　(一)融资规模庞大，资金流动性强　　离岸金融市场的交易实体
一般是银行、国际性跨国公司、政府机构和世界性组织，小型客户很难进入，因此从资金交易的规模
来看，带有"批发"的性质。
而且，由于同业往来比重大，资金流动主要表现为短期拆借，流动性比较高。
1997年底，在国际离岸银行的总负债中，72．1％期限低于1年，而同一时期在岸银行为54．9％，离岸
银行的流动性远远高于在岸银行。
　　(二)自由兑换货币　　如果在发行国境外经营该国货币，客观上要求该国货币能够自由兑换。
如果是在境内经营本币，由于交易的非居民性，仍然要求该国货币能够自由兑换。
　　(三)交易和结算具有特殊性　　首先，离岸货币是借助于往来运行机制和电子资金划拨机制实现
其调拨运行，离岸资金的持有人所持有的离岸资金始终是货币发行国银行账目的反映，正因为此，离
岸货币也被形象地称为"影子货币"；其次，由于庞大的离岸金融交易所产生的离岸货币的偿还和支付
，客观上需要有一个能够对这些货币资金进行清算、能够提供无限货币的系统，具有这种能力和资格
的系统只能是货币发行国的清算设施，而且离岸货币只有在货币发行国才具有法定清偿地位，所以，
离岸货币金融交易的清算需通过货币发行国进行；最后，虽然离岸资金可以为不同国家的所有人开立
的账户所持有并自由地在国际间调拨、运用和清偿债务等，但离岸资金在国际间运行时本身通常不需
要进行货。
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编辑推荐

　　由于历史原因，离岸金融业务在我国的发展过程中一度遇到困难，给人们留下了高风险的印象。
本书的研究表明，离岸金融实际上提供了一个与国际接轨的金融缓冲区和实验区，在不带来直接冲击
并建立符合国际惯例的隔离墙的前提条件下，可以为本土金融市场参与金融国际化提供有效的渠道与
机会。
　　--中国银监会银行监管四部主任邓红国　　随着中国经济实力的增强，人民币国际化已经不是一
个要不要做的话题，应该尽早过渡到讨论如何操作的阶段。
本书关于在香港设立海外人民币离岸金融中心和在天津滨海新区设立内地离岸金融区的设想，值得考
量。
　　--摩根大通中国区董事总经理、研究部主管龚方雄
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