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前言

　　北京大学出版社策划出版的《金融学精选教材》系列图书与读者见面了，这是一件令人兴奋的好
事。
众所周知，现代经济已经进入金融经济时代。
经济关系的国际化扩大了金融活动的空间，使得经济全球化、金融全球化的格局逐步形成。
如何使广大金融学和相关专业的学生站在国际视野，全面而系统地了解现代金融活动的本质和金融市
场运作的内在规律，已经成为世界各国金融学教育中必须面对的重大现实问题。
　　中国是一个金融人才短缺的国度，急需培养一大批高质量、具有国际先进知识的优秀金融人才，
从而增强在经济全球化背景下的国际竞争力。
而我们深知，要培养出一流的金融人才，不仅需要一流的师资和学者、一流的教学管理水平，而且还
需要一流的教科书。
作为在国内外从事了多年金融学研究和教学的学者，我们深感国内教材建设严重滞后，教材老化、脱
离现实、远离前沿的现象非常严重。
虽然随着近年来一批国外原版教科书的陆续引进，上述情况已经有所改善，但与国外相比还存在着很
大的差距。
将国外最优秀的著作引入中国，让国内的学生能够接触到国际最经典和前沿的理论知识，让国内的教
师能够借鉴国际上最成熟先进的教材编写方式和教学方式，进而推动中国的现代金融学教育，是中国
的教育界和出版界共同肩负的神圣责任和使命。
正是本着这样一种强烈的使命感，北京大学出版社在组织国内顶级专家编写优秀金融学教材和专著的
同时，特地精选了一批在国际上享有盛誉的经典力作。
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内容概要

作为市场上最新的货币金融学教材，该书紧密结合美国和其他国家的经济现实，深入浅出地介绍了货
币银行学和金融市场的基本知识和运行规律．对货币政策的设计，实施以及货币经济学的最新发展也
有全面深入的论述。
全书从五个核心原则出发，着重分析了金融体系的现行结构和规则，以帮助学生理解金融体系及其对
人们的经济影响，并赋予学生能够理解并评估他们在将来可能面临的金融创新的终身能力。
    本书特色：简单实用，生动活泼。
本书比Mishkin的教材提供了50%的插图，减少了10%以上的篇幅，设计了“你的金融世界”、“概念
应用”、“新闻摘录”、“交易工具箱”四种插页。
    五大核心原则贯穿全书。
以这些核心原则为主线，使本书内容简洁，逻辑清晰。
    内容创新：首先引入风险；侧重于对金融工具的分析；从中央银行的作用和目标开始进行探讨；货
币经济学在现代的应用；一体化的全球视角。
    教辅支持：网上学习中心；教师资源和方法指南；测试题库；教学幻灯片；Mishkin教材的讲义转换
材料。
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作者简介

斯蒂芬·G·切凯蒂（Stephen G．Cecchetti）于2003年加入布兰戴斯大学，成为国际商学院国际经济与
金融系的一名教授。
他也是布兰戴斯的罗斯伯研究所的研究员，研究全球金融问题。
他同时还是普林斯顿大学、牛津大学、墨尔本大学和波士顿学院的客座教授。

    切凯蒂教授除
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章节摘录

　　9.2.1保证金账户和盯市　　为了降低面临的风险，清算公司要求期货合约的双方在清算公司存放
一笔存款。
这项惯例被称为存放保证金（margin）在保证金账户里。
保证金存款保证当合约到期时，合约双方能兑现他们的义务。
但是当一份期货合约签署时清算公司不仅收取初始保证金，同时还要将合约每天的盈亏记入双方的保
证金账户里。
①这个过程被称为盯市。
　　盯市类似于扑克牌游戏。
在每一手结束时，赌的金额从输家转移到赢家。
按金融学中的说法就是，每一方游戏者的账户都被盯市。
替代性的会计方法十分复杂，以至于很难确定哪一方因为资金用光而应该被逐出游戏。
由于类似的原因，清算公司对期货账户每天盯市。
这么做使得卖方总是有资源交割，买方总是能够支付。
就像在扑克牌游戏里，如果某人的保证金账户低于最小金额，那么清算公司将出售合约，终止这个人
在市场上的参与。
　　举个例子将有助于你理解盯市是如何进行的。
以每盎司7美元的价格购买1 000盎司银的期货合约为例。
合约规定期货合约的买方，即多头，将支付7 000美元交换1 000盎司的银；合约的卖方，即空头，收
到7 000美元并交割1 000盎司的银。
我们可以将这份合约视为对多头有能力以7 000美元购买1 000盎司银的担保和对空头有能力以7 000美元
出售1 000盎司银的担保。
现在考虑当银价变动时会发生什么。
如果价格上涨到每盎司8美元，卖方需要给买方1 000美元以使买方只需要为1 000盎司银支付7 000美元
。
相反，如果价格下跌到每盎司6美元，期货合约的买方需要支付1 000美元给卖方以确保卖方出售1 000
盎司银可以收到7 000美元。
盯市是为了确保买卖双方能得到合约中所承诺的东西而在每天收盘后进行的资金转移。
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编辑推荐

　　作为市场上最新的货币金融学教材，《货币、银行与金融市场》[第1版]紧密结合美国和其他国家
的经济现实，深入浅出地介绍了货币银行学和金融市场的基本知识和运行规律，对货币政策的设计，
实施以及货币经济学的最新发展也有全面深入的论述。
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