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前言

　　台湾地区近年来为加速金融市场之改革，以提升金融机构之国际竞争力，乃先后修正或制定《银
行法》、《信托业法》、《金融机构合并法》、《金融控股公司法》、《票券金融管理法》、“行政
院”《金融重建基金设置及管理条例》、《存款保险条例》、《保险法》、《加值型及非加值型营业
税法》及《证券交易法》，并研议制定“行政院”《金融监督管理委员会组织法》及《证券投资信托
及顾问法》等重要金融法令。
最近甫于2002年6月20日经“立法院”三读通过之《金融资产证券化条例》，实亦为金融改革之延续。
　　按金融机构藉由金融资产证券化，不仅可增加调度资金之管道，促进资产之流动性，提升资金运
用及流动之效率，并能改善资产负债管理，分散金融资产之风险，进而提高自有资本比率及经营绩效
。
此外，对整体金融市场而言，除能开展新种金融业务，增进金融市场之深度及广度外，亦能扩大证券
市场之规模，创造更多样化之投资工具。
惟金融资产证券化之实施，因牵涉《信托法》、《公司法》、《民法》、《证券交易法》、《银行法
》、《保险法》、《土地法》、《土地登记规则》及《信托业法》等相关法令，乃至于《证券交易税
条例》、《契税条例》、《加值型及非加值型营业税法》、《印花税法》、《土地税法》、《所得税
法》等相关税法之适用及调整，为求能一次性解决既有之法律障碍，并提供适度之租税或经济诱因，
乃特别制定《金融资产证券化条例》，期能兼顾保障投资与发展国民经济，达到兴利防弊之政策目标
。
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内容概要

金融资产证券化不仅是先进国家金融机构经常利用的资金调度方式，又是金融机构的经营及金融产品
的创新，有积极的经济效益。
本书作者在深入研究了日本金融资产证券化的构造后，从立法的角度提供给我们良多建议。
对我国今后创制同类立法提供便捷的通道。
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章节摘录

　　（九）其他风险　　由于不同资产形态可能有各种不同风险及付款方法，因此在分析时即应依个
案逐一修正。
例如，就不动产证券化而言，即可能必须加入地震风险或火灾风险等，因此在考虑资产风险时，必须
依其特性及付款方式为弹性修正。
此外，由于服务机构执行不佳，而导致债务人主张调降放款利率或不愿给付全额款项，将导致预定现
金流量不足而使投资人遭受损失，而产生所谓债务稀释风险（dilution risk)。
基本上，此种损失如是由服务机构之故意或过失所造成，通常虽应由服务机构负责弥补，但在考虑风
险时仍须加入此种因素，以防服务机构破产时将影响资产收入。
　　另外，如受托机构拥有对债务人之债权，而同时又对债务人负有其他债务，则债务人很可能主张
抵消（《民法》第三百三十四条），而只付给抵消后之差额，导致现金流量短少，造成无法按期偿还
投资人之问题，此即所称抵消风险（set-off risk）。
惟应注意者，基于信托财产之独立性，受托机构之债权人不得将非属于信托财产之债务，恣意与信托
财产之债权主张抵消（《信托法》第十三条）。
再者，受托机构之营运风险及信托财产之再投资风险，亦为资产证券化交易上应注意之风险。
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