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内容概要

本教材以跨国公司财务活动为研究对象，探讨和研究跨国经营企业营运资金管理、筹资管理、投资管
理及风险规避等问题，揭示跨国集团财务活动的规律及本质。
    全书包括五大部分十三章。
其中，第一部分是国际财务管理基础知识介绍，包括国际财务管理概述、外汇市场、货币期货与期权
市场三章；第二部分是对外汇风险管理知识的介绍，包括外汇汇率预测、外汇风险管理二章；第三部
分是对国际融资管理知识的介绍，包括画际信贷融资、国际证券融资和特定方向融资三章；第四部分
是对国际投资管理知识的介绍，包括国际投资概述、国际直接投资管理和国际证券投资管理三章；最
后一部分是国际税收管理，对国际双重征税的免除及方法，做了较为全面的介绍。
    本教材针对跨国集团经营特点，以理财活动为主线，以规避风险为核心，从汇率基础理论介绍开始
，逐层深人，循序渐进，较为充分地介绍了跨国公司理财活原理和方法。
在风险规避技术方面，主要介绍了衍生金融工具的应用；在投资与融资方面，主要介绍了国际投、融
资方式及市场；在营运资金管理方面，重点介绍了资金存量与流量的管理方法。
    为配合教学和便于使用者学习，本书每章后备有大量习题，并随书配备了教学用幻灯片和习题答案
光盘，可帮助学习者较好地掌握相关知识。
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作者简介

张超英，女，1961年3月出生。
1983年大学本科毕业，一直从事会计学专业教学工作，1995年亚升副高职称，现任北京石油化工学院
会计系副教授。
主要讲授课程：财务管理、国际财务管理和金融企业会计等。
主要著作：《现代商业银行会计与实务》、《财务管理实务操作》、《会计学》等
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章节摘录

版权页：插图：三、实际中常用的策略与方法以上的分析和计算方法通常是专业机构使用的方法，而
一般投资企业在进行证券组合投资决策时，常采用以下策略和方法。
（一）证券投资组合策略1.保守型策略。
这种策略认为，最佳证券投资组合策略是要尽量模拟市场现状，将尽可能多的证券包括进来，以便分
散掉全部可分散风险，得到与市场所有证券的平均收益同样的收益。
这种投资组合有以下好处：（1）能分散掉全部可分散风险；（2）不需要高深的证券投资的专业知识
；（3）证券投资的管理费比较低。
但这种组合获得的收益不会高于证券市场上所有证券的平均收益。
因此，此种策略属于收益不高、风险不大的策略，故称之为保守型策略。
2.冒险型策略。
这种策略认为，与市场完全一样的组合不是最佳组合，只要投资组合做得好，就能击败市场或超越市
场，取得远远高于平均水平的收益。
在这种组合中，一些成长型的股票比较多，而那些低风险、低收益的证券不多。
另外，其组合的随意性强，变动频繁。
这种策略收益高，风险大，因此称之为冒险型策略。
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编辑推荐

《国际财务管理》为北京高等教育精品教材,财务管理系列教材之一。
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