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前言

伴随2009年7月26日中国证券业监督管理委员会正式受理创业板申报材料，“十年磨一剑”的创业板的
大幕徐徐拉开。
创业板作为我国多层次资本市场体系的重要组成部分，服务于创新型国家战略的实施，为自主创新型
和高成长型创业企业提供了重要的融资平台，重点支持自主创新企业的发展，其推出意义重大、影响
深远。
首先，创业板为目前大量尚不符合主板和中小板上市条件的中小企业尤其是那些具有自主创新的、颇
具成长性的高科技企业开通了融资渠道；其次，创业板为创业投资提供了一个较为方便而有效的退出
渠道，让创业板的拟上市企业更容易获得创业投资的青睐；最后，创业板丰富了我国资本市场的层次
，为投资者提供了更多层次的投资选择，也为创业板上市企业的上市后融资和发展奠定了坚实的基础
。
面对“千呼万唤始出来”的创业板，企业如何认识、理解、运用并最终能在创业板成功上市，便是广
大自主创新型和高成长型企业最为关注的问题。
而在创业板上市是一个复杂的过程，需要经过决策、规划、改制和规范，引入战略投资者等一系列步
骤，这些对于缺乏资本市场运作经验的企业而言无疑是一头雾水，因此，企业急需丰富资本市场运作
经验的专业人士提供创业板上市的改制及相关服务。
为帮助广大的中小企业在创业板成功上市，本所律师运用其丰富的资本市场法律服务经验撰写了本书
，尝试站在企业角度，全景解读企业在创业板上市前期筹备的完整过程，并针对性地解决中小企业在
创业板上市前期筹备各个环节中的实际问题。
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内容概要

　　创业板的开启，不仅丰富了我国资本市场的体系，而且为自主创新型和高成长型创业企业提供了
融资及发展平台。
企业如何认识、理解和运用创业板，并最终成功登陆，成为企业家们最为关注的问题。
本书从专业律师的视角，结合实践经验，同绕企业如何认识创业板、改制重组、引入战略投资者等重
点问题，全景解读了企业成功登陆创业板的过程，为企业提供最新最全面的实务操作指导，具有极高
的实务参考价值。
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章节摘录

插图：（四）退市规则退市规则的设立是创业板规则体系构建中不可或缺的一环；“只上不下”的资
本运作体系是不完整、欠科学的。
企业在实现创业板上市后，可能由于市场环境的变化，或者自身的原因不能实现持续经营，在残酷的
市场竞争中败下阵来，直至无法达到在创业板市场上市交易的基本要求。
为此类企业提供一个合理而有效的退出途径，不但能够保持上市资源的整体素质，更能为企业提供一
个喘息并重整旗鼓的机会。
退市规则应包含两方面内容：一方面，退市规则应包括直接退市机制，包括直接退市的条件及程序，
直接退市条件实际上是对上市公司盈利状况、股价、交易规模等问题提出的最低要求。
另一方面，退市规则应包括间接退市机制，主要指创业板的转板机制，使企业能够更加平稳地退出创
业板市场。
我国多层次资本市场的构建已见雏形，各个市场之间的衔接、转换已经迫在眉睫。
如果不能实现各层次市场之间的过渡，各个层次的市场仅仅是机械排列，而非有机运行，便无法形成
多层次资本市场的合力，不能孕育资本运作链的推动、孵化、缓冲等机能。
二、创业板规则出台情况中国证监会在2009年3月31日发布《首次公开发行股票并在创业板上市首发办
法》，明确了企业首次公开发行股票并在创业板上市的基本条件，及企业进行信息披露的基本要求，
构建了创业板市场准入制度的基本框架，标志着创业板正式启动。
随后，证监会又于2009年5月13日陆续修订了《中国证券监督管理委员会发行审核委员会管理办法》和
《证券发行上市保荐业务管理办法》，为发审和保荐工作制定了基本框架。
之所以采用修订的形式而非重新立法，主要是考虑创业板与主板市场在大多数发行审核和保荐工作上
的一致性。
而所作出的修订主要针对创业板上市公司规模小、成长性强、业务模式新、业绩不确定性大、经营风
险高等特点作出，并以提高创业板上市公司质量、加强对其风险监管为原则。
发审办法和保荐办法，是创业板发行规则的核心内容。
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后记

掩卷长释，感谢不由涌上心头。
感谢我们国家改革开放举世瞩目的成就，以及在此条件下资本市场的蓬勃发展，是这些让我们有了创
作的基础和前提。
我们生活在一个波澜壮阔的时代，我们有幸目睹和亲历了中国经济社会的巨大变化，并有幸领略了中
国资本市场从无到有、由弱及强的宏伟历程。
创业板恰似中国经济发展的新生儿，而本书也犹如我们这些年轻律师的处女作。
感谢中国律师制度恢复三十年来律师业的长足发展，正是律所机制的不断优化、律师市场的不断开拓
、律师地位的不断提高、律师角色的不断革新，让我们有了进入资本市场提供法律服务的机会，也才
让本书的诞生有了可能。
从律师角度看经济发展，是历史给我们的机遇，也是社会赋予我们的使命。
感谢中华全国律师协会、北京市司法局、北京律师协会及其他各级部门，包括广大朋友们的长期关注
和支持，正是他们的鼓励，才让我们有了将在资本市场的经验诉诸笔端的勇气，也才让这种经验有了
与众人分享的机会。
感谢道可特律师事务所的公司化管理模式，正是这种事务所运营模式对资源的统一整合、对品牌的空
前重视、对市场的敏锐把握、对团队的精心打造、对专业的孜孜追求，才让本书得以在第一时间酝酿
，倾团队之力创作并尽快付诸出版。
告别个体律师单打独斗的模式，探求团队化途径，在律师行业来说，艰难而富有意义。
本书的成功面世，希望是对此模式最好的实践和诠释。
感谢参与本书创作的团队，没有他们的辛勤努力和齐心协作，本书只能停留在蓝图的勾画阶段。
感谢他们的付出，感谢他们的智慧，感谢他们的团结，感谢他们的敬业。
感谢北京大学出版社的编辑们，是他们把本书从稿件变成了书籍，他们的策划、编辑、出版，让本书
有了生命和舞台，感谢他们细心的工作。
感谢所有关注本书和支持本书的人们。
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编辑推荐

《企业创业板上市筹备与操作指南:战略投资引入与改制重组》是由北京大学出版社出版的。
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