
第一图书网, tushu007.com
<<中国上市公司并购重组实务与探索>>

图书基本信息

书名：<<中国上市公司并购重组实务与探索>>

13位ISBN编号：9787300173948

10位ISBN编号：7300173942

出版时间：2013-5

出版时间：中国人民大学出版社

作者：程凤朝

版权说明：本站所提供下载的PDF图书仅提供预览和简介，请支持正版图书。

更多资源请访问：http://www.tushu007.com

Page 1



第一图书网, tushu007.com
<<中国上市公司并购重组实务与探索>>

作者简介

程凤朝，男，管理学博士，高级会计师，中国注册会计师，中国注册资产评估师，中国注册税务师。
现供职于中央汇金投资有限责任公司，自2009年1月起任中国农业银行股份有限公司股权董事。
兼任湖南大学博士生导师，中国社会科学院研究生院特约教授，北京大学汇丰商学院客座教授，中央
财经大学、首都经贸大学硕士生导师，中国证监会并购重组专家咨询委员会委员。
此前曾任中国证监会上市公司并购重组委员会第一、二、三届委员。
对企业价值评估、公司治理、商业银行资本和风险管理有较深研究，在《会计研究》、《财贸经济》
等国家核心刊物发表数十篇论文，近期发表的有《基于内部评级系统的私募股权基金价值评估研究》
、《上市公司并购重组定价问题研究》、《国有控股银行党委领导与公司治理关系问题研究》等。

Page 2



第一图书网, tushu007.com
<<中国上市公司并购重组实务与探索>>

书籍目录

导论 0.1中国上市公司并购重组历程 0.2中国上市公司并购重组的过往绩效 0.3中国上市公司并购重组亟
须规范操作 第1章重组方案的合理性 1.1并购重组要符合国家产业政策 1.2并购重组要有利于产生协同效
应 1.3并购重组要避免同业竞争和关联交易 1.4并购重组要有利于解决财务困难 第2章交易各方的合法性
2.1并购重组各方要履行报批、备案、公告等法定程序 2.2交易主体行为要不被限制 2.3标的资产要合法 
第3章标的资产的独立性 3.1人员独立 3.2资产独立 3.3财务独立 3.4机构独立 3.5业务独立 3.6影响标的资
产独立性的其他因素 第4章交易定价的公允性 4.1并购重组的交易类型 4.2股票价格评估 4.3资产价值评
估 4.4企业价值评估与交易定价的关系 4.5非同一控制交易定价研究 4.6同一控制下的交易定价研究 4.7
业绩承诺应用研究 第5章上市公司的成长性 5.1并购重组要制定明晰的发展战略 5.2并购重组要考虑产品
生命周期 5.3上市公司成长性具体分析 5.4不同并购重组方式的会计核算 5.5上市公司并购重组中针对会
计处理的具体考虑 5.6备考财务报表和盈利预测的编制 5.7企业并购重组中的税收考虑 第6章公司治理的
有效性 6.1公司治理概述 6.2我国上市公司的公司治理现状 6.3上市公司并购重组中改善公司治理的建议 
后记 参考文献 附录并购重组法律法规索引

Page 3



第一图书网, tushu007.com
<<中国上市公司并购重组实务与探索>>

章节摘录

版权页：   插图：   一般而言，上市公司可以通过并购重组实现规模经济，降低交易费用，获得人才、
技术、上市地位等特殊资源，实现协同效应等多个功能中的一种或几种，从而提升企业的市场价值和
发展潜力。
 0.2中国上市公司并购重组的过往绩效 上市公司的并购重组效应可以从短期绩效和长期绩效两个视角
分析。
 上市公司并购重组短期绩效是指在较短时间内（一般为一年内）并购事件对上市公司股价产生影响从
而为上市公司股东带来超额收益。
一般来说，如果市场及投资者认可上市公司的并购行为，并认为并购行为未来能够为上市公司带来一
系列协同效应，上市公司股价通常会在并购事件宣告后有明显增长，从而给股东带来超额的账面价值
收益；反之，上市公司股价则会下跌。
 并购重组的长期绩效一般是指在并购事件发生后一年以上的时间内，并购事件对并购方及被并购方产
生的作用及影响。
一般来说，如果上市公司的并购行为取得了预期的效果，则将推动上市公司的发展，或提升其营运能
力，或推动业务扩张，或推动利润明显增长，而这些经营绩效最终将反映在上市公司的财务指标中。
因此，对上市公司并购重组长期绩效的考察通常采用财务指标分析法进行，如果并购完成后，上市公
司财务指标呈现积极变化则说明并购事件对上市公司的发展产生一定的作用，并购长期绩效显著；否
则，则认为并购事件长期绩效不显著。
 根据清科《2010年中国上市公司并购绩效专题研究报告》，我国上市公司并购重组的短期绩效不显著
，仅个别领域（能源及矿产）在并购事件宣告后给投资者带来了显著的日超额收益率和累计超额收益
率。

Page 4



第一图书网, tushu007.com
<<中国上市公司并购重组实务与探索>>

编辑推荐

《中国上市公司并购重组实务与探索》深入探讨并购重组中交易定价这一重要事项，对评估结论与交
易价格的关系做了分析和论述。
资产评估作为中国市场经济中重要的专业服务力量，在服务改制上市、并购重组等资本市场重要经济
行为中发挥着重要的价值尺度作用。
《中国上市公司并购重组实务与探索》对充分利用资产评估提升交易定价公允性、维护交易各方利益
、保护中小投资者权益提出了有益建议。
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名人推荐

并购重组形式影响会计处理，会计处理规定反过来又影响并购重组行为。
本书针对并购重组中的同一控制下、非同一控制下、正向收购和反向收购等不同形式，给出具有可操
作性的会计处理解答，相信对交易双方裨益匪浅。
 ——中国资产评估协会副会长、财政部企业司司长 刘玉廷 书中深入探讨并购重组中交易定价这一重
要事项，对评估结论与交易价格的关系做了分析和论述。
资产评估作为中国市场经济中重要的专业服务力量，在服务改制上市、并购重组等资本市场重要经济
行为中发挥着重要的价值尺度作用。
本书对充分利用资产评估提升交易定价公允性、维护交易各方利益、保护中小投资者权益提出了有益
建议。
 ——中国资产评估协会副会长兼秘书长 刘萍 作者提出并购重组要体现重组方案的合理性、交易各方
的合法性、标的资产的独立性、交易定价的公允性、上市公司的成长性和公司治理的有效性，对并购
重组双方具有很强的针对性和可操作性，规范运作有助于提升并购重组的成功率和实施效果。
 ——中国上市公司协会副会长兼秘书长 安青松 并购重组是提升企业生存力和发展力的重要战略举措
，本书的观点是完全恰当的。
近几年同方股份和同方国芯得益于实施并购重组，实现了跨越式发展。
 ——同方股份副董事长、总裁 陆志成
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