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内容概要

　　投资是一种相对独立的社会经济活动，是社会和经济发展的基本推动力之一。
投资对促进经济增长的重要性在西方传统经济学中早有论述，现代西方经济学中的投资理论更是在不
断更新发展。
迄今为止，散见于国内外出版的各种书籍中关于投资的定义就有数十种之多。
由于人们所处的社会环境和经济发展阶段的不同，以及各自所研究的领域和思考问题的角度不同，各
种关于投资的定义存在诸多的分歧。
从这个角度我们可以看出，投资在学界引起的争议和在现实生活中所扮演的角色是多么的重要。
　　从不同的角度和以不同的标准对投资进行分类，可以发现投资涉及的经济活动和交易行为在社会
再生产中是多方面的，几乎遍布所有的生产活动。
按投资主体分，通常可以分为个人投资、企业投资、政府投资和外国投资，其中个人投资和企业投资
合称为民间投资，与政府投资相对应；按投资的性质分，可以分为固定资产投资与流动资产投资；按
投资的方向分，可以分为生产性投资和非生产性投资，也可以分为第一产业投资、第二产业投资和第
三产业投资；按融资手段和目的分，可以分为直接投资和间接投资；按投资的对象分，可以分为实业
投资、金融投资（证券投资）和产权投资；按投资的时间期限分，可以分为短期投资、中期投资和长
期投资等等。
不同的分类对考察投资的实际经济效益、改进投资策略和促进投资发展具有重要的现实意义。
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章节摘录

　　（二）直接投资与间接投资的含义　　国际直接投资和国际间接投资是国际投资的两种基本形式
。
国际直接投资指投资者到国外直接开办工矿企业或经营其他企业，即将其资本直接投放到生产经营中
的经济活动。
它不是单纯的资金外投，而是资金、技术、经营管理知识的综合体由投资国的特定产业部门向东道国
的特定产业部门的转移。
它包括独资经营、合资经营、合作经营、合作开发以及新发展起来的国际补偿贸易、国际加工装配贸
易、国际租赁等具体方式。
国际间接投资主要是指国际证券投资以及以提供国际中长期信贷、经济开发援助等形式进行的资本外
投活动，间接投资可分为股权类证券投资和债权类投资。
　　（三）直接投资与间接投资的区别　　1.“有效控制”方面的区别　　一般区分两种投资方式的
标志主要在于投资者对企业的有效控制权。
直接投资一般需要拥有直接控制权。
各个国家对有效控制权的定义却不太相同。
　　国际货币基金组织（IMF）在《国际收支手册》中曾明确指出，投资者在所投资的企业中拥有25
％或更多的股权，可以作为控制所有权的合理标准，这也就是说，在东道国企业中，外国投资者拥有
了25％以上的股份即可认为是国际直接投资，这一标准也被看作是国际惯例。
美国商务部规定，若某外国公司股权的50％由一群互不相关的美国人掌握，或25％由一个有组织的美
国集团拥有，或10％由一个具有法人地位的美国人拥有：.则对该公司的投资可视为美国的国际直接投
资；加拿大政府规定，当本国居民持有外国公司50％或更多的股权时，可以在原则上认为存在控制；
澳大利亚政府规定，在澳大利亚企业中，单个外商持股15％以上，或两个及两个以上的外商持股40％
以上，即为非居民的直接投资。
日本外汇管理法规定，对外直接投资包括本国投资者对外国企业进行的10％以上的所有权投资，对该
企业提供贷款，或出资虽不满10％。
但同时通过非股权形式与该企业保持长期连续性的关系。
而日本外资法（1974年最后修订）及其实施细则规定：凡外国投资者直接或间接地拥有日本公司（法
人）或其他企业全部或50％以上股份的，或者凡外国投资者实际上能控制日本的公司或企业或董事会
的，成为外国直接投资。
其他如英国、法国、德国和意大利等西方国家的法律对此也有类似的规定。
我国法律规定，在依法取得中国法人资格的合作企业中，外国合作者的投资一般不低于合作企业注册
资本的25％。
在不具有法人资格的合作企业中，对合作各方向合作企业投资或者提供合作条件的具体要求，由对外
贸易经济合作部规定。
不满足有效控制权标准的国际投资被视为国际证券类间接投资。
　　从当今世界大趋势来看，各国都鼓励吸收外资和利用外资，对国际投资范畴的有效控制权规定的
股权比例也相应趋小，一般按国际惯例超过企业10％股权的外资即被认为是国际直接投资。
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