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前言

　　2008年9月15日开始的一周，美国投资银行业发生质变：雷曼兄弟申请破产保护、美林被美国银行
收购、高盛和摩根斯坦利转型为银行控股公司，加上之前倒下的贝尔斯登，华尔街排名前五位的投资
银行相继破产或转型。
而之前，这些在美国以至世界排名前五的投资银行，资产规模庞大、管理水平极高、盈利能力也相当
可观，为何一夜之间相继危机四伏呢？
其原因是深刻的，也是多方面的。
但从财务管理的角度看，五大投资银行失败的原因至少揭示了两大问题：第一，风险与收益的关系，
即风险越大潜在收益越高，相反，收益越高潜在风险也越大；第二，现金流管理比企业利润的管理更
为重要。
　　近年来，财务管理受到了我国企业前所未有的重视，而且对财务管理及其功能的发挥、作用的认
识也不断更新和改进。
例如，2009年10月10日国务院国有资产监督管理委员会下发的《关于做好2010年度中央企业财务预算
管理及报表编制工作的通知》明确要求：“2010年，各中央企业预算管理中要继续坚持‘现金为王’
的理念，以现金流量管理为核心，细化资金预算安排，高效配置企业财务资源。
”
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内容概要

　　近年来，财务管理受到了我国企业前所未有的重视，而且对财务管理及其功能的发挥、作用的认
识也不断更新和改进。
例如，2009年10月10日国务院国有资产监督管理委员会下发的《关于做好2010年度中央企业财务预算
管理及报表编制工作的通知》明确要求：“2010年，各中央企业预算管理中要继续坚持‘现金为王’
的理念，以现金流量管理为核心，细化资金预算安排，高效配置企业财务资源。
”
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章节摘录

　　投资需要支付资金，而变卖其对内投资形成的各种资产以及收回其对外投资时，则会产生资金收
入。
这种因企业投资而产生的资金收付，便是由投资而引起的财务活动。
企业投资不仅考虑投资规模，还必须通过投资方向和投资方式的选择，确定合理的投资结构，以提高
投资效益和降低投资风险。
　　（三）资金营运活动　　在日常生产经营过程中，企业要采购材料或商品、雇用工人而支付各种
成本和费用，企业还出售商品取得收入。
如果生产经营资金短缺，还可以采用短期借款来筹集所需资金。
这就是因企业经营而引起的财务活动，也称资金营运活动。
　　企业的营运资金，主要是为了满足企业日常营业活动的需要而垫支的资金，营运资金的周转与生
产经营周期具有一致性。
资金周转速度越快，资金的利用效率就越高，因而，如何加速资金周转、提高资金利用效率，也是财
务管理的主要内容之一。
　　（四）分配活动　　广义而言，分配是指对投资收入和利润进行分割和分派的过程。
而狭义的分配，仅指对利润的分配。
　　一般而言，企业通过投资取得的收入，首先要用以弥补生产经营耗费，缴纳流转税，其余部分作
为企业的营业利润。
营业利润和投资收益、营业外收支净额等构成企业的利润总额。
利润总额在扣除所得税后形成净利润。
税后净利润还要按规定提取盈余公积金和盈余公益金，剩下的部分才作为投资收益分配给股权投资者
，或以未分配利润的形式作为股权投资者的再投资。
这种因分配而产生的资金收支就是分配环节中的财务活动。
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编辑推荐

　　《公司财务管理》具有下述四个特色：一、国际化。
在内容结构上，《公司财务管理》与国际主流的财务管理教材基本保持一致，具体内容包含价值评估
、资本预算、资本结构等，并附加了跨国财务管理和企业并购重组两个专题的基本知识。
　　二、本土化。
《公司财务管理》内容与国际主流财务管理理论保持一致的同时，考虑到了我国近几年的财务管理实
践和理论，并试图总结一些成文的研究和经验。
　　三、前沿性。
在理论描述上，《公司财务管理》试图介绍国际最新的理论成果，如资本结构控制权理论、股利政策
信号效应等。
　　四、可读性。
财务管理的很多内容数字化较强，也比较艰涩难懂，为了让大家易学、乐学并深刻领会、学以致用，
《公司财务管理》配备了大量的例题。
　　《公司财务管理》适合远程教育、继续教育相关专业的大专、本科学生使用。
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