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内容概要

这部著作是华尔街的经典，也是奠定格雷厄姆声誉的里程碑。
书中第一次阐述了寻找“物美价廉”的股票和债券的方法，这些方法在格雷厄姆去世后20年依然适用
。
本书在长达70年的时间里共发行了5版，计有百万册，充当了无数美国最杰出投资家的启蒙教程，加上
本杰明·格雷厄姆与戴维·多德两人在华尔街创下的不朽业绩，使得《证券分析》一书成为投资方面
不史以来最有影响力的著作。
从它于1934年问世以来，至今仍是人们最为关注的书籍，被誉为投资者的圣经。
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作者简介

本杰明·格雷厄姆（Benjamin Graham,1894-1976）——被誉为证券分析之父、“华尔街院长” 
　　股市向来被人视为精英聚集之地，华尔街则是衡量一个人智慧与胆识的决定性场所。
本杰明·格雷厄姆作为一　代宗师，他的金融分析学说和思想在投资领域产生了极为巨大的震动，影
响
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书籍目录

推荐序第6版 前言  格雷厄姆和多德永恒的智慧第2版 前言第1版 前言第6版 导言    本杰明·格雷厄姆和
《证券分析》：历史背景第2版导读   投资政策问题第一部分 调查及方法   导读 基本的经验教训  第1章 
证券分析的范围和局限、内在价值的概念  第2章 分析中的基本要素：量和质的因素  第3章 信息来源  
第4章 投资与投机的区别  第5章 证券的分类第二部分 固定价值投资  导读 解除债券的枷锁  第6章 固定
价值投资的选择  第7章 固定价值投资的选择：第二和第三原则  第8章 债券投资的具体标准  第9章 债券
投资的具体标准（续）  第10章 债券投资的具体标准 （续）  第11章 债券投资的具体标准（续）  第12
章 铁路和公共事业债券分析中的特殊因素  第13章 债券分析中的其他特殊因素  第14章 优先股理论   
第15章 选择优先股投资的技巧  第16章 收益债券和担保证券  第17章 担保证券（续）  第18章 保护性条
款和高级证券持有人的补救措施  第19章 保护性条款 （续）  第20章 优先股保护条款，保持充足的初级
资本”   第21章 对所持投资的管理第三部分 具有投机性特征的高级证券   导读“血气与理智”  第22章 
附权证券  第23章 附权高级证券的技术特点  第24章 可转换证券的技术问题  第25章 附认股权证的高级
证券、参与分红证券、转换与对冲  第26章 存在安全问题的高级证券第四部分 普通股投资理论——股
息因素  导读 顺流而下  第27章 普通股投资理论  第28章 普通股投资的新原则  第29章 普通股分析中的股
息因素  第30章 股票股息
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章节摘录

　　第五部分 损益账户分析普通股估价中的收益因素　　第31章 损益账户分析　　我们以前在讨论普
通股投资理论过程中，经历了从强调企业资产净值到强调企业资本盈利能力的转变。
虽然这种转变背后的原因是合理且令人信服的，但是这种转变不仅深深地动摇了之前的支
撑&mdash;&mdash;投资分析的基础，而且使这一基础变得岌岌可危。
投资者如果能够像评估自己的企业一样评估股票价值的话，那么他就可以凭借个人经验和成熟的判断
进行投资。
只要信息充足，投资者就不大可能误入歧途，除非是对未来盈利能力可能会有所误判。
资产负债表和损益表的相互关系可以帮助投资者仔细分析内在价值，这与银行或信贷机构评估企业的
信贷信用度很相似。
　　片面强调盈利能力的弊端　　既然普通股票价值已经完全取决于收益表现，私营企业与投资指导
规则之间出现了不可逾越的鸿沟。
当企业家放下自家的财务报告而拿起一家大企业的财务报告时，他显然进入了一个崭新的并完全不同
的价值世界里。
因为他肯定不会无视企业自身的财政来源，而完全根据企业最近的业绩来评估自己的企业。
当企业家作为投资者或是投机者，并选择丝毫不理会企业的资产负债表时，他便将自己置于极其不利
的处境中。
首先，身边充斥的新的理念与他平时日常经营中得来的经验格格不入。
其次，不是依据收益和资产的双重检验标准，而是仅仅依据其中之一的片面标准，因而使检验标准不
大可靠。
再次，他完全信任的这些收益报表比资产负债表更容易快速地大幅变化。
因此，异常不稳定的因素便会影响其股票价值评估。
最后，有经验的投资者在仔细分析后会发现，收益报表比资产负债表更容易受误导性陈述和错误性推
论的影响。
　　&hellip;&hellip;
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媒体关注与评论

　　两位恩师，一本著作，改变了我的人生。
　　&mdash;&mdash;沃伦&middot;巴菲特　　一代投资宗师格雷厄姆在经历了四次金融危机、三次经
济萧条后推出的《证券分析》一书．经久不衰；尤其是最新版本中多位华尔街知名金融大家针对全球
化投资环境提出的新理论，在当今金融大背景下，更是值得我们深思。
　　&mdash;&mdash;林晨 《中国证券报》 社长兼总编辑　　70多年过去了，历经金融市场的喧哗与
骚动，《证券分析》始终是投资人更有效、更明智的投资指南，它的魅力无穷，它的实践力无可匹敌
。
　　&mdash;&mdash;天文 《上海证券报》总编辑　　20世纪30年代的美国经济与股市，与今天的中国
经济与股市，有相似也有非相似之处，愿中国的投资者能从《证券分析》一书获取理念和精髓．做
到&ldquo;熟读唐诗三百首，不会做诗也会吟&rdquo;。
　　&mdash;&mdash;张旭 《证券日报》副总编　　在我看来，《证券分析》是这样一本著作，如果你
是股市中的赢家．读了它未必能赚得更多；但如粟你是股市中的输家，读了它一定能亏得更少。
因为它会帮助你建立起健康的投资观．也就是以安全、事实和价值为导向，以适当的价格取得和持有
适当的股票。
　　&mdash;&mdash;秦朔 《第一财经日报》总编辑　　投资是一种信仰，对于许许多多伟大的和平凡
的投资者来说，《证券分析》是他们投资信仰的&ldquo;圣经&rdquo;。
优秀的旧作被拙劣的新作取代是常有之事，但是仍有伟大的作品经受得起时间的考验，《证券分析》
就是我们回避不了的课题。
　　&mdash;&mdash;水皮 著名财经评论家、《华夏时报》总编辑　　《证券分析》一书所阐述的计量
分析方法和价值评估法使投资者少了许多盲目，增加了更多的理性成分；只有理性的投资，才可能在
成熟的资本市场中获得更好的投资机会。
　　&mdash;&mdash;章知方 和讯网董事长兼CEO　　追求&ldquo;价值远超价格的安全保障&rdquo;是
格雷厄姆式投资的精髓。
相信有人存在，价格与价值之间宽广的差值就不会消失；有投资存在，就会有更多的人同我们一起寻
求投资的&ldquo;圣经&rdquo;。
　　&mdash;&mdash;王东 《钱经》杂志出版人兼主编　　《证券分析》是这样一本书，它是经典而不
是畅销书；它会影响几代人而不是只影响几年；它不会热闹一时，昙花一现，而会恒久留香。
　　&mdash;&mdash;姚振山 央视财经频道《中国证券》知名主持人　　一本以80年前市场背景为基础
的投资类著作，在今天还值得阅读吗？
虽然社会环境和市场本身都发生了巨大的变化，但关于投资的基本方法和观点．依然值得我们思考和
学习。
因此，我推荐大家阅读《证券分析》，你甚至可以把它作为历史教材来阅读，从中发现投资与投机的
本质区别，并践行价值投资。
　　&mdash;&mdash;吴强 《投资者》报执行总编　　格雷厄姆久享盛誉的经典之作，奠定了华尔街所
有投资理论的基础。
70多年来，被奉为投资者的《圣经》，其投资方法至今仍被成功地实践着。
　　&mdash;&mdash;《商业周刊》
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编辑推荐

　　投资者的圣经，75年经久不衰，股神巴菲特亲自作序，梳理价值投资之道，1940年最经典版本+10
位最伟大金融才子的导读＝证券分析（第6版），200页新增内容值得期待。
国内最具分量的证券媒体《中国证券报》、《上海证券报》、《证券日报》、《第一财经日报》等鼎
力推荐。
　　同名英文原版书火热销售中：Security Analysis
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