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前言

　　虽然全球金融业的经营历史几经分合，但最终又重新走上了整合与混业经营之路。
最近的趋势表明，在银行主导型的金融体系中，资本市场的力量正在逐渐加强；而在市场主导型的金
融体系里，银行全能化的趋势也使银行逐渐走出传统业务的约束，形成与资本市场相互竞争，同时又
交叉互补的全新格局。
在这一趋势中，金融中介与金融市场之间的边界模糊起来，“融合”成为双方共同的需要：银行业务
可以向金融市场延伸，而金融市场的产品通过银行这个平台也能获得新的实现方式。
如果说早些时候金融“脱媒”的冲击使银行不得不进行金融创新以维持生存的话，那么当前全球范围
内银行业的混业经营趋势已经远远超出了在市场压力下“被动适应性改变”的范畴，而是通过主动创
新，进入新市场，开拓新业务，推出新产品，在保留原有作为中介的技术优势基础上实现了新的跨越
。
　　面对国际风起云涌的混业经营潮流，滞后的金融改革和开放进程的加快，都迫使国内金融业的发
展必须走上混业经营之路。
但是，当前的中国金融改革处在一个非常特殊的时点上：全球金融自由化、经济转型和对外开放这些
因素叠加在一起，对于尚处于产业“幼稚”阶段的中国金融业而言，无疑将使金融脆弱性问题更加突
出。
对于中国的金融机构而言，多年来积累的庞大金融风险尚需消化，接踵而至的是不得不以开放的姿态
直面跨国金融机构的竞争；而刚刚发展起来的金融市场（包括股票市场、票据市场、企业债券市场等
），无论是从容量、深度或者广度而言，都远未达到对外开放的基本要求。
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内容概要

秉承现代经济和金融理论的阐释、提炼和扩展应用，《现代金融体系下的中国金融业混业经营:路径、
风险与监管体系》从“现代金融体系”的基本内涵出发，立足于金融体系结构、金融业组织形式和金
融监管三者之间的动态演变机制，通过系统的规范分析与实证分析，对现代金融体系下金融业混业经
营的路径、风险与监管问题进行了系统论证。
通过“横向”的基于国家维度的跨国比较和“纵向”的基于历史维度的时期比较，《现代金融体系下
的中国金融业混业经营:路径、风险与监管体系》将混业经营的路径、风险与监管体系改革置于现代金
融体系发展的宏观思路中加以解读，勾勒出了一幅较为完整的金融业混业经营的动态发展“轨迹图”
。
以此为基础，基于中国当前金融资源的实际配置情况，《现代金融体系下的中国金融业混业经营:路径
、风险与监管体系》还对中国金融业混业经营的监管目标、原则与结构进行了系统建构。
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章节摘录

　　1.1.4现代金融体系的发展趋势：混业经营与基本功能实现　　从上一节的论述可知，银行主导型
和资本市场主导型的金融体系在风险管理、公司治理和信息处理等方面各有所长，争论哪一种体系更
优的现实意义不大，而很多国家的实践证明，两种体系在自我发展和相互交融过程中都能适应不同经
济体的经济发展需要。
①最近的趋势表明，在“银行主导型”的金融体系中，资本市场的力量正在逐渐加强；而在“市场主
导型”的金融体系里，银行全能化的趋势也使银行逐渐走出传统业务的约束，形成与资本市场相互竞
争同时又交叉互补的全新格局：越来越多的国家正在放松对金融机构业务的限制，金融机构全能化、
金融业务一体化、金融服务一揽子化的趋势在不断加强，银行业、证券业、保险业界线日益模糊，金
融机构业务交叉、趋同并走向多元化、综合化。
如果说早些时候金融“脱媒”的冲击使银行不得不进行金融创新以维持生存的话，那么当前全球范围
内银行业的混业经营趋势已经远远超出了在市场压力下“被动适应性改变”的范畴，而是通过主动创
新，进入新市场，开拓新业务，推出新产品，在保留原有作为中介的技术优势基础上实现了新的跨越
。
②不仅如此，在金融中介（银行）与金融市场（资本市场）的关系上，也已经摆脱了此前“非此即彼
”的对立性竞争格局，逐渐朝着“在竞争中合作，在合作中竞争”的方向发展。
可以说，混业经营的出现，体现了现代金融功能的一体化趋势。
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