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前言

　　证券市场的发展，是我国迈向市场经济的重要步骤。
我国的证券市场，从1981年恢复发行国库券算起，已有28年的历史。
沪深两个交易所成立至今，也经历了近20年的发展。
无论市场规模、交易制度、投资者队伍，还是市场环境建设都取得了重大成就。
证券市场的发展，对我国经济体制转轨和社会主义市场经济的建立和发展，都起到了积极的推动作用
。
　　为了适应证券市场的发展，满足高职高专院校金融保险类专业的教学需要，根据教学实践的反馈
和证券投资理论研究的不断深化，我们按照中国人民大学出版社“21世纪高职高专规划教材”的编写
要求，在总结、借鉴现有教学成果的基础上，编写了《证券投资理论与实务》。
本书在具体的撰写过程中，力求体现以下几个特点：（1）突出“四性”，即全面性、系统性、新颖
性和实用性；（2）定量与定性分析相结合，在定性分析的基础上，尤其强调定量分析，即强调用统
计方法和数学方法进行证券投资分析；（3）理论与实践相结合，在对理论方法进行阐述后，一般都
配有案例或例子说明其应用过程，并以图形和表格的形式从直观上和逻辑上进行解释，便于读者理解
，有利于教师教学。
　　根据高职高专的培养目标和教学特点，我们按照证券投资的运行规律及其在运行过程中所体现的
逻辑性来构造本书的框架体系。
本书的编写是由东北财经大学、山西财政税务专科学校、辽宁信息职业技术学院等单位的部分教师共
同完成的。
本书的作者既有高等教育金融专业教学、科研的丰富经验，又有从事证券投资的实践经历、理论与实
践相结合的双重背景，为编写此教材提供了重要保证。
本书共分10章，具体编写分工是：前言、第2章、第3章、第4章由邢天才编写；第1章、第6章由李元伟
编写；第5章、第10章由王力编写；第7章、第8章、第9章由孔立平编写。
全书由主编邢天才教授负责总纂与定稿。
　　本书在撰写过程中，参考了国内外的有关著作和文献，得到了有关专家、学者的指导，在此表示
由衷的感谢。
由于编写时间较短，加之笔者水平有限，书中难免有不足之处，我们欢迎各院校师生、证券业同仁和
广大读者不吝赐教。
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内容概要

《证券投资理论与实务》作为证券投资的入门课程，详细介绍了证券投资工具、证券发行和交易市场
，股票价格指数、证券投资价值分析、证券投资技术分析指标及其应用，以及证券投资的策略与方法
。
《证券投资理论与实务》在撰写过程中力求体现以下几个特点：第一，突出“四性”，即全面性。
系统性、新颖性，实用性；第二，定量与定性分析相结合，在定性分析的基础上，尤其强调定量分析
，即强调用统计方法和数学方法进行证券投资分析；第三，理论与实践相结合，在对理论方法进行阐
述后，一般都配有案例或实例说明其应用过程，并以图形和表格的形式进行解释，便于读者理解。
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作者简介

　　邢天才，男，1961年8月生。
　　主讲课程：　　金融市场学、资本市场理论、证券投资学、证券投资分析、证券投资与组合管理
　　研究方向：　　金融市场、中外资本市场比较、证券投资　　工作经历：　　1996年3月至1998
年7月任东北财经大学研究生部副主任；　　1998年9月至1999年9月任东北财经大学高教研究室主任；
　　1999年9月至2006年11月任东北财经大学职业技术学院院长；　　2006年12月至今任东北财经大学
金融学院院长；　　学术和社会兼职：　　1．教育部高等院校教学水平评估专家　　2．全国高等财
经教育研究会成员　　3．中国财政部教材编审委员会评审专家　　4．中国金融出版社21世纪高等学
校金融学教材编审委员会委员　　5．辽宁省经济体制改革研究会常务理事　　6．辽宁省高等教育评
价协会常务理事　　7．辽宁省精品课程评审专家　　代表性学术成果：　　先后发表和出版了100多
项（篇）科研成果。
出版专著《中国资本市场问题研究》等学术著作10余部，编著、主编教材16部，承担国家、省部级课
题15项，在《光明日报》等发表论文50多篇，有多项科研成果获得奖励。
　　以下为主要代表性成果：　　1、《我国城市困难群体就业的金融支持》，论文，2003年10月发表
于《光明日报》（理论版），2.5千字，独立作者　　2、《我国资本市场国际化的路径》，论文
，2003年9月发表于《经济导刊》，7千字，独立作者　　3、《治理通货膨胀、促进经济发展》，论文
，2002年发表于《财经问题研究》，4千字，独立作者　　4、《我国多层次资本市场体系的构建与发
展思路》，论文，2003年发表于《财经问题研究》第3期，9.3千字，独立作者　　5、《证券投资分析
》，教材，2005年7月中国财政经济出版社出版，248千字，主编　　6、《国际金融应用》，教材
，2001年7月中国财政经济出版社出版，297千字，主编　　7、《金融市场基础》，教材，2005年8月
中国财政经济出版社出版，391千字，主编　　8、《证券投资学》，教材，2003年9月东北财经大学出
版社出版，412千字，编著　　9、《商业银行经营管理》，教材，2003年12月出版社出版，312千字，
编著　　10、《中外资本市场比较研究》，著作，2003年4月东北财经大学出版社出版，315千字，专
著　　11、《中国资本市场问题研究》，著作，2003年8月东北财经大学出版社出版，269千字，专著
　　主要科研课题：　　1、《中国企业并购问题研究》，财政部九五规划，1996年——1999年，课题
负责人，课题下达编号：财人字1996137　　2、《中外资本市场比较研究》，财政部九五规划，1999
年——2001年，课题负责人，课题下达编号：财人字199971　　3、《高等职业教育质量监控机制与教
学评价体系的研究与实践》，课题负责人，辽宁省教育厅项目，2002年——2004年，课题下达编号：
辽教发[2002]120号　　获得荣誉：　　1、主讲课程《证券投资分析》被评为国家级精品课程　　2、
辽宁省高等学校教学名师　　3、辽宁省经济与社会发展（科教文卫）十大新闻人物　　4、辽宁省“
十五”教育科研先进个人　　5、辽宁省职业教育先进个人　　6、辽宁省第七届社会科学优秀科研成
果奖
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章节摘录

　　一、证券的含义及种类证券是各类财产所有权或债权凭证的通称，是用来证明证券持有人有权取
得相应权益的凭证。
证券必须具备两个基本特征，即内容的合法性和具有特定书写格式或制作。
　　按其性质的不同，可以将证券分为证据证券、凭证证券以及有价证券。
　　（1）证据证券。
证据证券是指只是单纯地证明事实的文件，如证据（书面证明）等。
　　（2）凭证证券。
凭证证券是指认定持证人是某种私权的合法权利者，证明持证人所履行的义务有效的文件。
如存款单、借据、收据及定期存款存折等就属于这一类。
　　上述两种证券实际上是无价证券，其特点是，虽然也是代表所有权的凭证，但不能让渡。
　　（3）有价证券。
有价证券是一种具有一定票面金额，证明持券人有权按期取得一定收入，并可自由转让和买卖的所有
权或债权证书。
人们通常所说的证券就是指这种有价证券。
　　有价证券是虚拟资本的一种形式，是筹措资金的重要手段。
　　二、有价证券的分类　　（一）按所体现的内容分类　　按所体现的内容不同，有价证券可分为
货币证券、资本证券和商品证券。
　　1．货币证券　　货币证券指可以用来代替货币使用的有价证券，是商业信用工具。
货币证券的范围主要包括期票、汇票、支票和本票等。
　　2．资本证券　　资本证券是有价证券的主要形式，它是指把资本投入企业或把资本贷给企业或
国家的一种证书。
资本证券主要包括股权证券（所有权证券）和债权证券。
股权证券具体表现为股票，有时也包括认股权证；债权证券则表现为各种债券。
狭义的有价证券通常仅指资本证券。
　　3．商品证券　　商品证券是对商品有提取权的证明，它证明证券持有人可以凭单提取单据上所
列明的商品。
商品证券主要包括栈单、运货证书及提货单等。
（二）按发行主体分类按发行主体的不同，有价证券可分为政府证券（公债券）、金融证券和公司证
券。
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