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前言

应用投资学在我国是一门年轻的学科。
西方的投资学主要研究间接投资问题。
着重阐述资本市场中的重要金融工具和资产组合理论、资本资产定价理论、资本估价理论、期权与期
货定价理论、套利定价理论、因素模型、市场有效理论、利率的期限结构理论以及证券的基本分析和
技术分析方法等。
对直接投资的研究主要集中在工程经济、项目可行性研究、企业购并与国际直接投资方面。
而我国，从过去出版的教材看，多局限于宏观投资学内容。
即多从宏观的角度研究投资规模、投资结构、投资布局以及投资的市场等。
本书的服务对象主要是理工科大学中的工商管理类专业本科生、MBA研究生和在职的经济管理干部。
主要研究内容为证券投资、产权投资（资本运营）和创业投资，具有明显的“应用性”特征，属于广
义的微观投资学范畴。
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内容简介／1前言／1第一章 证券及其分类／3第一节 股票及其分类／3一、普通股和优先股／4二、周
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债券定价／12第三节 基金及其分类／13一、基金与基金定价／13二、基金的分类／15三、典型基金介
绍：交易型开放式指数基金ETF／25第四节 衍生证券／26一、期货与期货种类／26二、期权与期权种
类／31三、股票期权激励制度及其运作方式／34小结／37思考题／39第二章 证券市场／40第一节 证券
市场及其分类／41一、证券市场的构成要素／41二、股票市场的运行模式／41三、证券市场的分类
／42第二节 证券市场的基本特征与功能／43一、证券市场的基本特征／43二、证券市场的基本功能
／46第三节 证券市场理论／47一、有效市场理论／47二、套利定价理论／49第四节 中国证券市场／50
一、上海证券市场／51二、深圳证券市场／52三、香港证券市场／53四、案倒：从中国某上市公
司(TG)分红、配股看中国股市的初级阶段／55第五节 国际证券市场／56一、国际股票市场概述／56二
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的／70二、证券(股票)发行决策／7l第三节 证券(股票)发行的条件、程序与定价方式／73一、股票发行
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司对联通与招商银行的发行定价／80思考题／82第四章 证券交易／83第一节 证券交易与交易程序／83
一、现货交易／83二、信用交易／84三、证券交易的一般程序／85第二节 期货交易／87一、期货交易
的机制／89二、期货交易的功能／92第三节 期权交易／98一、期权交易及交易行情解读／99二、期权
交易的方式及其与期货交易的关系／99三、期权交易的运用／102小结／104思考题／104第五章 证券定
价模型／109第一节 影响股票市场价格的多因素定性分析模型／10g一、多因素分析一般模型／110二
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模型／112二、戈登(Gordon)增长模型／114三、两阶段红利折现模型／l18

Page 4



第一图书网, tushu007.com
<<应用投资学>>

章节摘录

插图：世界上第一只指数基金构建于20世纪70年代.时任美国先锋集团董事长约翰·博格尔向董事会提
交了一份关于创立一种绝对低成本的共同基金。
即通过购买sP5）00指数中相同比例的所有股票，获得指数收益。
经过测算，这种基金的运行费用约为O.5％（管理费每年0.3％，交易费每年O.2％）。
进入20世纪80年代以后，随着美国股市的逐步繁荣，指数基金才开始为投资者所认识和接受。
在90年代以后，指数基金获得了长足发展。
1994-1996年，美国指数基金取得了非常可观的收益，同期股票市场上超过90％的股票基金收益增长率
都低于标准普尔500的指数增长率，而以标准普尔500作为标的指数的指数基金投资收益远远超过了一
般类型的股票基金投资收益。
正是由于这种投资收益的明显差异使得指数化投资策略备受市场的关注，从而指数基金也得到了迅猛
发展。
目前，美国的股票指数基金主要有如下类型：第一类是综合指数基金。
它可以获取整个市场的平均收益，是一种非系统性风险充分分散化的投资基金，如美国的道·琼斯工
业平均数或标准普尔500等就是综合型指数基金的理想标的。
第二类是按照板块或行业分类的局部指数型基金。
该类指数基金以某种市场指数作为跟踪对象，此时指数基金所获取的投资收益与局部板块指数收益或
行业指数收益相匹配。
第三类指数基金是按照投资目标进行区分的指数基金，比如价值型指数基金或成长型指数基金。
第四类指数基金则是上面几种类型的有机综合。
比如说混合指数基金，则是将上面的行业板块或区域板块进行复合后作为标的指数，所建立的基金就
是混合型指数基会。
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