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内容概要

　　《投资生存战争》提出了许多关于投资的前所未有的观点。
在这个被投资大师们描述为“拉锯战”式的起伏不定的市场中，本书的作者以切身的经验，用简单易
懂的语言告诉投资者如何获利，如何避免损失。
作者从投资行业多年的经验出发，详尽分析了长期熊市是如何影响股民的心理行为习惯的，让人受益
匪浅。
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作者简介

　　杰拉尔德·勒伯（Gerald
M.Loeb，1899-1974），1899年出生于旧金山，1921年开始证券投资。
他是少数预测到1929华尔街崩盘，并安然度过那场投资灾难的投资大师之一。
勒伯认为投资需要见机行事，而不是坐等观望，错失时机。
他一直宣称投资是一场战争，而要想赢得战争，就必须“时而疾走，像钻洞的兔子一样”。
他的投资理论犀利而实用，因此也成为华尔街最有争议的人物之一，但他被列为5位“最伟大证券交
易者”之一，依旧证明了其在投资领域内公认的大师地位。

　　《投资生存战争》（The Battle for Investment
Survival）出版于1935年，很快就成为畅销书，初版卖出20余万册。
该书于1936年开始，先后重版10次。
重版次数之多，相当罕见。
该书被逆向投资大师詹姆斯·弗雷泽（James
Fraser）选为“十大最经典投资书籍”之一。
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章节摘录

在大学里，老师会教给一个工程学专业的大学生关于压力和张力的理论。
当学生毕业之后，他们在解决土作中的问题时总会用到这些理论——因为这是工程学的基本理论。
虽然，他们也许会掌握许多更简单、快捷、巧妙的解决问题的方法，但是，那些巧妙的方法也往往都
是源于大学时学到的最基本的理论。
但对于股市来说，却并非如此。
因为股市中没有这样一个普适的真理。
每位专家都有自己不同的看法，有多少专家就有多少不同的结论。
而且，假如市场行情发生了变化，他们的观点也将随之改变。
另外，现实中存在许多影响股票市场价值的因素。
要知道，股票市场价值只有一小部分由资产负债表和收益表所决定，而更多的则是受到股民的期望值
和担忧的心理所影响。
比如：股民的贪欲和野心、上帝的安排、创造和发现、财政上的压力和形势、经济大环境、流行趋势
及不计其数的其他因素——_这些都会影响股票的市场价值。
甚至，一只股票在某个时刻的价格能够影响它未来的价格走势。
比如，股票在某一时刻的价格处于低点，那将可能使得持股人纷纷抛售它，并吓退那些购买者，但也
有可能引来贪便宜的抄底者。
同样，股票在某一时刻价格位于高点，也将有可能改变未来的行情。
有哪个机构能够确保投资永远成功呢？
又有多少人能够在投资中保持不败金身呢？
面对物价长期上涨的趋势，放弃当前的购买力转而进行投资，谁又能担保：在经过相当漫长而且形势
复杂多变的若干年后一定就能获得高额的回报呢？
固然，总会有少数投资者所向披靡、无往不利，但这就好像运动守恒定律一样，少数的成功者是建立
在大量的失利者之上的，因此这些成功的例子往往可以忽略不计。
问题是，许多投资者只不过是一些普通人，既不是什么先知圣贤，又不具有超人的智商，他们只是和
股票经纪人聊了几分钟，或者接待了债券销售人员的拜访并向其咨询，甚至只向那些所谓的“咨询机
构”交了一点儿咨询费，他们就认为自己已经窥破了在股市上创富的密码，开始雄心勃勃地决定自己
买入或让别人替他买入股票了。
这些人如果在第一次交易中尝到了点甜头，他们也许就会心想：。
原来在华尔街上获利这样简单！
”或者“看来我也有足够的智商玩股票啊！
”，于是他们就想第二次、第三次继续获利；可如果在第一次交易赔了钱，他们就会心想：“既然能
这么快把钱赔进去，也一定可以以同样快的速度把钱赚回来！
”。
这些冒冒失失的投资者通常对股票经纪人、债券推销人员和咨询师的情况几乎一无所知——对他们的
从业经验、操盘业绩，以及未来可能会发生的无数种可能性，都只是了解了一个大概。
而关键在于，上述任何一个因素都能够导致投资失败。
综上所述，没有什么事情比在华尔街上获得成功更困难。
那些准备不够充分，或者把事情想得太简单的投资者都注定会血本无归。
既然现实如此，那么我们的对策是什么呢？
如果这样一幅悲观、黯淡的画面还有光明的一面的话，那么如何才能寻找到光明呢？
去华尔街投资又有什么优点呢？
这些话题还值得我们去研究吗？
其实，在华尔街投资还是有许多优点的。
在华尔街每天都有持续稳定的交易量，其股票流动性也令人满意。
也许有人会问：“难道投资房地产不能替代证券投资吗？
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”当然不能！
因为对于普通投资者来说，证券投资相对便捷，而且成本低廉，其流动性也较高，并且证券投资能在
很大程度上保护投资者免受欺诈行为的影响，交易相对安全。
这是房地产等投资方式不能比拟的。
因此，我的建议是：不要一味排斥华尔街，而要争取在华尔街上做到最好。
要学会甄别什么是投资良机，什么是投资陷阱，不要抱着“希望天上掉馅饼”的心态去投资。
股市上有一些基本原则，投资者一定要遵守。
比如，我首选购买的股票是那种每天都开盘，并能够正常买卖的股票。
因为一只股票的市场越大、成交量越大，那么它的价格也就相对越接近它的合理市价，这对于投资者
了解某只股票究竟是赢利还是亏损非常重要。
同时，这也有助于投资者在感到风向不对时，能够迅速缩减损失。
要知道，这是世界上最好的保护措施，当投资者受到小额损失的时候，能够迅速转移资金，扭转投资
方向。
很多投资者可能都有过股市赚钱的经历，但是要知道，在股市里赚钱是很不规律的，往往是此一时彼
一时。
现在的问题是，有些投资者一旦在股市中获利，无论数量多少，都会受其诱惑而不愿回头，他们宁愿
相信前面仍是满地的真金白银。
我在这里想告诉人们的是，股市中有风险和陷阱，如何才能尽量地避开它。
我认为，如果在你还没有更多了解市场并做好充分准备的话，最好不要盲目投资股票，否则，你可能
会陷入无法逃避的危险旋涡之中，甚至难以自拔。
在股市上，不排除有的证券经纪人为了自身利益，会对投资者采取不负责任的做法——以一个错误的
价格主动购买股票，来赚取手续费或是其中的差价。
如果你准备充分、头脑清醒的话，就能大大减少这种损失的机会，甚至让那些证券经纪人无法隐瞒给
投资者带来损失的事实，或者能够及早地发现隐患。
当然，我说这些并不是要人们“谈股色变”，假如事先考虑到减少股市投资风险的各种措施后，投资
股市还是不失为一种让闲置资金保值和增值的最好方式。
在人们的现实生活中往往有这样一种现象：当某个人对一种情形了解得越多时，他心中的顾虑也就随
之增加，唯恐反复思虑还有不周之处，对股市的了解和判断也是这样。
在现实中，我们应当认清这样一个问题：那就是在这个世界上，每个人都有自己的理想与目标，并为
其整日奔波忙碌，但最终能够成为真正称职的专业人士的，能够成就自己一番事业的，或者是能够积
蓄数量不菲财富的人，只是极少数，而绝大多数人却与自己理想中的目标相去甚远。
说句人们可能难以接受的话，那就是这绝大多数人其实都是终日陷于日常琐碎的事物之中，碌碌无为
罢了。
我说这些话绝非刻意要打击人们的积极性，而只是在陈述事实。
但是我认为，这并不妨碍每个人的努力付出和成正果的比例。
即使前面说到的那极少数人，也是通过努力奋斗才从千军万马中有幸走出来的。
所以，我们每个人都只能努力做到更好才行，投资是这样，做其他任何事情也是如此。
一个人能否准确意识到现实和理想状态有多大距离，才能衡量出这个人在华尔街投资有多大成功的概
率。
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