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前言

摆在读者面前的是萨特雅吉特’达斯的又一部力作，其著作《交易员、枪和钞票》重在阐述衍生品是
如何交易的，本书则是从不同的角度，用大量的实例告诉读者信用是如何膨胀的，以及“数字财富”
是如何创造的。
在作者眼里，杰克·韦尔奇并不是伟大的CEO，而只是一位传奇的金融作手；杠杆收购也不是在并购
浪潮中起到积极推动作用的工具，而仅仅是金融家获取更高利益的手段；私募基金也被打上了罪恶的
标签。
这些在本书中都被归为金融炼金术的范畴。
    “世界是个万花筒”，作者之所以得出这样的结论有其独特的视角，我们无需过多评论。
但需要强调的是，信用膨胀之后我们该如何应对。
根据经典的周期理论，“繁荣—衰退—萧条—复苏”是经济运行必经的四个阶段。
经济学家熊彼特在其名著《经济发展理论》的第六章中专门论述了萧条的必然性。
萧条其实是经济进行自我疗伤的一个过程。
有了萧条，未来的繁荣才会更健康。
我们并不确定“熨平波动”这个说法是否能够证实，至少我们看到政策刺激的结果是——尽管衰退结
束得更快，但复苏却迟迟不能实现。
在本书中，作者将各国央行的救助行动描述为“军事演习”，所用工具则是“流动性工厂”，可谓形
象生动。
而恰恰是这些行为和工具造就了我们这个时代的资产泡沫。
    本书除了阐述以上金融炼金术和政策放任导致了“数字财富神话”外，还从经济视角之外探讨了“
数字财富”得以发展和膨胀的根源，充分体现了人文主义的情怀。
书中总结道：“消费主义利用了深埋于人们内心的焦虑和社会的变革。
”这正是债务得以膨胀的人为因素。
另外，书中对社会学家齐格蒙特·鲍曼观点的引用可谓贴切而深刻：“消费就是‘追求永远都抓不住
的幸福’⋯⋯人们通过不断地消费拼命重新定义自己。
”    综上所述，这是一本易懂但并不浅显的金融科普读物，它具有如下三大特色。
    第一，语言深刻，直指问题实质。
例如，书中关于金融的论述，“金融之所以重要是因为它把现在和将来联系在一起”，这句话一针见
血地指明了金融在跨期资源配置上的重要性。
另外，作者在书中还这样写道：“钱是一个关于信任的问题，有信任就有背叛。
”通常当我们谈及货币时，会想到它是基于信用的交易媒介，如果将信用转换成信任并得出那更为重
要的后半句结论，我们就可以理解危机这种背叛方式是伴随着货币体系所产生的必然现象。
本书文字的精彩除了归功于作者的深厚功底，也离不开译者的出色工作，这也是本书的亮点之一。
    第二，案例丰富而生动。
例如，通过描述银行的起源娓娓道出部分准备金是现代金融的核心；通过介绍以房屋净值为基础发放
信用卡让我们了解到金融创新的力量。
在金融学越来越数学化和工程化的今天，我们多读一读故事和案例，从中理出一些大的思路，对防止
迷失在数字化金融的丛林中是有所帮助的。
    第三，作者独特的人文主义视角。
在当今丰裕的社会中，人们的内心也越来越浮躁。
如果我们能够认识到我们的诸多行为和内心焦虑是被消费主义所利用的话，这对于平和心态或许有所
帮助，甚至有助于读者心灵的净化。
    中国社会科学院金融研究所金融实验室主任
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作者简介

萨特雅吉特·达斯（Satyajit Das）是一个在国际上广受赞誉的金融专家。
他在全球货币市场上打拼了30多年。
达斯曾供职于花旗、美林以及TNT集团投资部。
他还是一位知名顾问，为世界各地的许多银行、投资者、公司和央行提供建议。
    达斯撰写了许多有关衍生工具和风险管理的专业书籍，这些著作受到了业界的广泛好评。
在其力作《交易员、枪和钞票》中，达斯以业内人士的身份描绘了衍生交易世界。
该书由《金融时报》普伦蒂斯霍尔出版社（(Prentice Hall)）于2006年推向市场，并于2010年再铸辉煌
，成为了国际畅销书。
达斯最近还在一些重要的纪录片中频频出镜，如由查尔斯·弗格森（Charles Ferguson）导演的、获
得2010年奥斯卡最佳纪录片奖的《监守自盗》（Inside Job）和BBC于2009年出品的电视纪录片《高风
险的把戏》（Tricks with Risk）。
    达斯很有先见之明。
早在2007年全球金融危机爆发之前，他就在《交易员、枪和钞票》一书和名为“即将来临的信贷崩溃
”系列演讲中深刻剖析了现行世界金融体系的结构和风险，并指出危机不可避免。
历史证实了他的预言。
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切片 几乎跟房子一样安全 合成产物 相关性交易 一团乱麻 人手几套房 劣质房贷 放贷竞赛 一日英雄 
第12章末日债务机器 债务大杂烩 身处债务阴影之中 虚拟贷款 打“算盘” 智力自慰 聪明一时 连锁反应
债务相变 未知领域 第13章风险超市 小心你的衍生工具 粒子金融学 锁定你的赌局 下水道债券 哈佛案例
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的盛会 紧跟琼斯 寻找“白鲸” 交易大师 手握“魔杖” 你是幸运儿吗 夏普比率 嵌入银行 终有一死 局
中人 凋零的不凋花 对冲基金盛会 第16章明斯基机器 甜蜜和诅咒 拥挤不堪 不受罚的罪犯 比不过“跑车
” 急转直下 被宠坏的孩子 赚钱而不要发动战争 第四部分寡头政治 第17章各国央行的“军事演习” 充
斥着债务的时代 流动性工厂 六度分隔 纸链条 同步横向激发 依靠神的力量 盲目的资本 收租人 最佳可
能世界之最佳 第18章骗局 央行共和国 老到的骗局 收保护费的家伙2 斯德哥尔摩综合征 自由言论 没有
价值的会计实践 自说自话计价法 视野之外 软绵绵的糕点 听之任之 自欺欺人的监管 第19章风险膜拜 全
面增长 金融群体思维 名人央行 排除异议 无人负责 没什么可忏悔的 最后的晚餐 第20章宇宙的主宰 金
钱错觉 生产不幸福人群的工厂 战争还是金钱 银行“车间” 被误导的一群人 微笑和杀戮 薪酬等级 远
远不止这些 依附于金钱 奖金季 迅速致富 引爆点 第21章金融虚无主义 装点门面 花不完的金山银山 名
人金融 三脚猫 魔法师和麻瓜 午夜时分 临终祈祷 看似安全的金融产品 悄无声息的屠杀 第五部分裂缝 
第22章金融重力 遭遇气流而骤降 大规模倒闭 急救 这不是研讨会 重症监护 待售的国家 竞相哭诉 牛顿
学说式的经济学 第23章未来通常是不确定的 肉毒杆菌经济学 监管辩证法 首例患者 无处可逃 先天不足 
庞氏繁荣终结了吗 失去经济制高点 禅宗金融 未知的未知 后记复仇女神 追加保证金 无聊而冗长的庭审
贪婪而自私的家伙 危机读物2 经济摇滚明星 好戏连台 元货币 全球经济发生了什么 这一次没什么不一
样 自杀是没有痛苦的 不停转动的世界 参考文献
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章节摘录

版权页：   插图：   “我仔细分析了你们过去的一些交易”我说道。
马金和施密茨惊讶地看着我。
负责风险管理的友利博士是一位韩国核物理学家，是他为我提供了马金和施密茨历史交易的详细数据
，但他不知道我要来做什么用。
“我们先来说说黄金交易吧⋯⋯” 他们购买了MG公司的股票。
这是加拿大的一家小型金矿采掘公司。
在买人该公司股票的同时，他们还卖空黄金进行对冲。
他们觉得MG公司的股价被低估了，没有反映出其金矿黄金储量的价值。
所以，马金和施密茨觉得，以市场价格买人该公司股票等同于捡了个大钱包。
这个想法看似很美妙，至少在ExcelTM电子表格中是如此。
 之所以卖空黄金是为了防止金价突然大跌造成损失。
如果金价下跌，那么MG的股价也会下跌，因为其拥有的黄金不值那么多钱了。
但金价下跌恰恰可以使卖空操作得益，因为你可以用较低现货或期货价格买入黄金，然后以期货合约
规定的较高价格卖给持有相关合约的买方，并锁定利润。
这样的话，金价下跌虽然会引起MG股价下跌而造成损失，但卖空操作带来的收益可以弥补这些损失
。
这就是无风险的对冲操作，至少在理论上是无风险的。
 “根据我的分析，这一投资策略充满了风险。
”当我发起无情攻击的时候，梅勒面带微笑地说，他喜欢进攻。
这一投资策略建立在MG股价和金价之间的关系上。
如果MG已经和买家签订了固定价格的长期销售合约怎么办？
如果MG的实际黄金储量没有勘探报告所说的那么多怎么办？
如果MG无法筹集拓展开采规模所需的巨额资金怎么办？
如果欧洲瑞士银行借不到卖空操作所需的黄金又该怎么办？
我不停地抛出这些尖锐的假设问题。
友利博士也在一份写给银行管理层的备忘录中提到了相似的问题。
我得到了这份备忘录的副本。
 “这些都是书呆子的迂腐之见，”马金打断了我的提问，“金子就埋在那里。
黄金储量评估报告是独立的。
预售合约并不存在！
你们这些头头脑脑真是一群蠢蛋。
”气呼呼的马金语速加快，但却有些口吃。
 我继续穷追猛打：“就算你是对的，欧洲瑞士银行应该如何全身而退呢？
万一MG的股价走势和金价一直不同步会怎样？
你们又该怎么办？
难道要买下整个公司，自己动手把黄金从地底下挖出来进行期货合约交割吗？
购买MG需要得到政府的认可。
监管机构不允许你们全资拥有任何一家公司。
”我使出了杀手锏。
“上面提到的情况只要有一个不幸成真，那么这一投资策略就会让你输钱，输掉很多钱。
” “细节淹没了我们（Indetailwedrown）。
”太阳王始终搞不清英语的主谓顺序。
“我们淹没在细节之中。
”友利博士果断地用标准语法纠正了太阳王的错误，他可是牛津毕业的高才生。
“回报需要风险。
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”凯勒继续说，“这些回报不足以弥补你们承担的风险。
”我叹道。
就像在古希腊神话中人们不相信卡珊德拉（Cassandra）的预言一样，没有人会相信我的预测，这一点
我很清楚。
凯勒已经下了决心。
欧洲瑞士银行必须承担更大的风险以提高股东的“投资回报”，并缩小与同行在这些方面的“差距”
。
而我看到的则是这些投资策略的裂隙。
会议就这么结束了。
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编辑推荐

人类创造出了货币和金融经济，但货币和金融经济又重塑了人类。
金融家们玩起了金融炼金术，其他人则把金钱当成信仰顶礼膜拜。
到底是谁制造了当今世界的虚假繁荣，让世界在金钱的怂恿和推动下变得错综复杂？
在这场金钱的极限游戏中，到底谁才是真正的赢家，将世界玩弄于鼓掌之间？
风靡全球畅销书《交易员、枪和钱》作者萨特雅吉特·达斯（Satyajit Das）携巨著《极限金钱：世界
的掌控者与风险的膜拜者》王者归来 ，为您生动而又富有色彩的深刻剖析现代货币与金融体系。
《极限金钱：世界的掌控者与风险的膜拜者》曾入围2011年度“《金融时报》—高盛商业图书奖”，
入选2011年度彭博十大最佳商业类图书。
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名人推荐

“这是一本易懂但并不浅显的金融科普读物，语言深刻，直指问题实质，其中丰富的案例有助于我们
从中理出一些大的思路，对防止迷失在数字化金融丛林中是有所帮助的。
” ——中国社会科学院金融研究所金融实验室主任 刘煜辉 “《极限金钱》是人们了解货币游戏的一
部好作品，为我们揭示了金钱世界中许多不为外人所知的游戏规则和秘密。
” ——金融界网站总编辑 黄建涛 “本书作者用他独特的视角阐述了金融时代浪潮带给大家的风险和
挑战。
的确，就像书中所说的，我们已经无法避免、无处可藏地被“裹挟”进了这个大潮中，如何才能不被
巨浪吞噬，成为这场游戏中的胜者？
我们需要了解市场，学会甄别风险并掌握正确的进出时机。
” ——中国农业大学期货与金融衍生品研究中心培训部主任 王贵山 “本书对过去30年的金融炼金术
及其制造的各种破坏进行了极为深刻的分析。
达斯在金融前线奋战了很多年，他用自己的亲身经历和丰富的专业知识客观揭示了全球金融体系的内
部机理，深刻剖析了金融从业者的内心。
” ——纽约大学斯特恩商学院经济学教授，鲁比尼全球经济研究院主席 鲁里埃尔·鲁比尼（Nouriel
Roubini） “达斯描述了此次金融危机的原因，他看透了金融巫师的把戏，客观又坦率地用犀利而幽默
的语言揭示了这一切的愚蠢。
” ——美国商品期货交易委员会前主席 布鲁克斯利·伯恩（Brooksley Born） “这是在此次金融危机
中诞生的最优秀的一本书。
达斯是个优雅而睿智的作者，其知识面极为广泛。
达斯让神秘的金融业内幕大白于天下，他既简要介绍了金融系统的既往历史，又详细描述了给人以启
迪的相关细节。
《极限金钱》是一本语言生动、犀利，且充满智慧的好书。
” ——《两万亿美元的崩溃》作者 查尔斯·莫里斯（Charles Morris） “和亨特·汤普森的《恐惧拉
斯维加斯》一样，《极限金钱》让你换个视角看世界，这一视角既有趣，但又让人感到不安。
现如今，贪婪占据了主导地位，扭曲的金融世界遍布全球，做出疯狂决定的人们可以毁掉所有人。
本书内容详实，语言幽默，并让我们看到了令人恐惧的冥王新疆域。
这是本不容错过的好书。
” ——麻省理工学院斯隆管理学院创业学罗纳德·库尔茨教席教授
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