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前言

　　很难相信本书的第1版只有330页，篇幅只有13章！
在过去的15年，衍生品市场快速发展，本书也不断修订以适应这些新进展。
　　同早先的版本一样，本书适于不同的用途，既适用于商学、经济学、金融工程专业的研究生课程
；也适用于数学功底较好的高年级本科生课程；对衍生品市场的金融从业人员来说，本书也会非常有
用。
让我十分欣慰的是，半数的本书购买者曾经是分析师、交易员，或者是其他的市场从业人员。
　　撰写衍生证券类著作的作者必须做出的一个关键性决定是关于数学的运用。
如果数学表达过于艰深，对许多学生和金融从业人员而言，内容有可能不合适。
如果数学表达过于简单，某些重要的专题不可避免地只能以相当简略的方式处理。
本书中，我在运用数学和符号方面非常谨慎。
非关键性的数学内容或者被删掉了，或者放在每章结尾的附录中和我个人网站上的技术说明中。
对许多读者而言可能较为陌生的一些概念，我对它们进行了详细的解释。
并加入了很多数值的例子来说明。
　　本书对衍生产品和风险管理作了全面的论述。
本书假设读者已经学过金融、概率和统计方面的基础课程，但不了解期权、期货、互换或其他一些衍
生工具。
因此，在学习基于本书的课程之前，学生不一定需要选修投资学的课程。
　　在课堂上，本书可以不同方式使用。
讲授金融衍生产品初级课程的教师可能会集中大部分时间讲本书的前半部分；而讲授金融衍生产品高
级课程的教师使用本书时，可以将后半部分各章节进行不同的组合。
不管是初级课程还是高级课程，课程结束之时讲授第32章的内容是一个非常不错的选择。
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内容概要

本书曾被誉为人手一册的华尔街“圣经”，是全球高校衍生产品的畅销书。
它是约翰·赫尔著的Options, Futures, And Other Derivatives第六版的中译本。
　　本书内容全面，它几乎囊括了金融衍生产品的所有理论知识；由简入深，作者充分考虑了读者的
数学背景，方便在校学生在课堂上使用；各章自成体系，使具有不同需求的读者有选择的阅读本书。
　　全书共32章。
内容包括：期货市场的机制、期货套期保值策略、利率、利率期货、远期和期货价格的决定、互换、
期权市场的机制、期权的交易策略、Black-Schole-Merton模型、波动率微笑、数值方法、在险值、 信
用风险、信用衍生产品、奇异期权、凸性调整和实物期权等。
　　本书同先前的版本一样适于不同的用途。
既适用于商学、经济学、投资学、金融工程专业的研究生；也适用于数学功底较好的本科生；对衍生
品市场的金融从业人员，分析师、交易员或者其他的市场从业人员来说本书也适用。
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作者简介

约翰·赫尔（JohnC．Hull）：衍生产品和风险管理教授，在衍生产品和风险管理领域享有盛名，研究
领域包括信用风险、经理股票期权，波动率曲面市场风险以及利率衍生产品。
他和艾伦·怀特（Alan White）教授研发出的赫尔·怀特（Hull-White）利率模型荣获Nikko-LOR大奖
。
他曾为北美、日本和欧洲多家金融机构提供金融咨询。
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者索引　主题索引
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章节摘录

　　第1章　绪论　　过去的25年当中，在金融领域衍生产品变得越来越重要。
世界上许多交易所正在活跃地进行期货和期权交易。
金融机构、基金经理和公司财务主管在交易所之外的场外市场，频繁地进行许多不同类型的远期合约
、互换、期权及其他衍生产品的交易。
衍生产品可用作债券发行的一个组成部分、公司高管激励计划．也可包含在资产投资机会中，如此等
等。
当今，任何一个金融领域的从业人员必须了解衍生产品是怎样起作用的，在实际中是如何运用以及如
何定价的。
　　衍生产品（derivative）-是一种金融工具，其价值依赖于其他的更基本的标的变量。
衍生产品所依附的最常见的标的变量是可交易资产的价格。
例如，股票期权是一种衍生证券，其价值依赖于股票的价格。
然而，正如我们将看到的，衍生证券几乎可以依赖于任何变量——从生猪价格到某个滑雪胜地的降雪
量。
　　自从1988年本书第1版发行以来，衍生产品市场经历了很大的发展。
现在，信用衍生品、电子衍生品、气象衍生品以及保险衍生品的交易也正在活跃进行着。
许多新的不同类型的利率、汇率以及权益衍生产品也相继面世。
出现了更多新的风险管理方法和风险衡量方法。
分析员们意识到他们迫切需要实物期权（这是公司在投资房地产、厂房、设备等实物资产过程中所获
得的选择权）的分析理论。
本书该版本当中将全面反映这些市场发展成果。
　　在第1章中，我们先简要了解远期市场、期货市场以及期权市场概况，并概述套期保值者、投机
者以及套利者是如何利用这些市场进行交易的。
在以后章节里将给出更多的细节，更详细讨论这里提到的许多概念。
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