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前言

　　城市轨道交通在我国经过半个世纪的发展，经历了从无到有，从慢到快的发展过程，一路走来，
有过停顿和挫折，也有经验和成就。
尤其是近二十年来，我国的轨道交通建设得到了蓬勃发展，除了北京、上海、广州等特大城市，其他
省会城市，包括经济发达的二线城市，也掀起了一轮轨道交通的建设高潮。
业内人士在不断总结前人经验和教训的基础上屡有创新，在一些关键技术上也有重大突破，系统国产
化水平不断提高，为有效降低轨道交通的造价、提升服务水平创造了有利条件。
　　为了实现全国各地轨道交通行业的经验共享，同时凝聚力量对主要关键技术进行研究，由住房和
城乡建设部牵头组织全国地铁规划、设计、建设、运营和科研院校等多家单位，承担了“十一五”国
家科技支撑计划“新型城市轨道交通技术”项目，并以此项目为依托，组织国内专家学者编写完成了
此套《新型城市轨道交通技术》系列丛书，丛书第一批拟出版《新型城市轨道交通技术概论》、《城
市轨道交通可持续发展研究及工程示范》、《城市轨道交通投融资模式研究》、《城市轨道交通建设
综合造价控制》、《城市轨道交通建设项目管理指南》、《城市轨道交通规划理论与方法》、《城市
轨道交通运行与控制（CBTC）》、《中低速磁浮交通系统概论》共八册。
　　该套丛书既是对城市轨道交通行业目前规划、建设、运营、投融资以及控制系统方面的先进经验
和关键技术的总结提炼，同时也为今后的轨道交通建设指出了一条发展思路，为把我国的城市轨道交
通建设成资源节约型、环境友好型、技术创新型和安全便捷型的新型城市轨道交通，走出一条又好又
快的发展道路奠定了基础。
　　本书可作为政府主管部门、轨道交通建设和运营单位、设计咨询单位、施工企业、科研院所及大
专院校的参考资料。
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内容概要

书作者针对城市轨道交通的各种投融资模式进行了深入研究，给出了不同模式的适用性及实践案例，
最后还对投融资方案评价及相关政策进行了总结。
　　轨道交通领域研究人员、工程技术人员及管理人员，高等院校交通工程专业、交通运输专业、土
木工程专业师生。

Page 3



第一图书网, tushu007.com
<<城市轨道交通投融资模式研究>>

书籍目录

第1章　城市轨道交通产业特征及投融资模式　1.1　城市轨道交通的技术经济特征　　1.1.1　产业特
征　　1.1.2　经济特征  　　1.1.3　运营特点  　　1.1.4　产业组织特征　1.2　城市轨道交通的投融资
模式　　1.2.1　主要特点  　　1.2.2　典型投融资模式的分析第2章　城市轨道交通投融资模式实证研
究　2.1  国外城市轨道交通投融资模式实证研究　　2.1.1　主要特点　　2.1.2　典型模式　　2.1.3　比
较与分析　2.2　我国城市轨道交通投融资模式实证研究　　2.2.1　现状与趋势　　2.2.2　主要模式　
　2.2.3  国内外城市轨道交通融资规律第3章　城市轨道交通投融资的资金来源和管理模式研究　3.1　
可供选择的城市轨道交通资金来源　3.2　可供选择的城市轨道交通投融资体制模式　　3.2.1　政府主
导的垄断一体化投资管理模式　　3.2.2　政府主导的专业化管理模式　　3.2.3　透明监管下的垄断一
体化模式　　3.2.4　竞争与政府补贴共存的模式　　3.2.5　适度有效竞争的新一体化模式　3.3　城市
轨道交通投融资管理模式发展的主要趋势　　3.3.1  建立健康的城市轨道交通投融资体制　　3.3.2　根
据城市轨道交通发展阶段确定相应投资战略第4章　社会资本参与的PPP模式研究与实践  4.1　社会资
本与PPP模式　　4.1.1　社会资本在基础设施领域投融资现状　　4.1.2　PPP融资模式的起源与发展 
4.2　PPP融资模式类型分析　　4.2.1　前补偿与后补偿模式　　4.2.2　PPP融资模式与一般BOT模式的
比较  4.3　城市轨道交通项目采用PPP模式的适应性研究　　4.3.1　应用条件分析　　4.3.2　社会资本
以PPP模式进入城市轨道交通领域的适应性　　4.3.3　城市轨道交通PPP模式的问题与建议  4.4　实例
分析——北京地铁4号线PPP模式应用实践　　4.4.1　基本原则　　4.4.2　主要内容　　4.4.3　实施过
程　　4.4.4　实施效果第5章　城市轨道交通BT模式研究与实践　5.1　BT模式概述　　5.1.1　含义及
特点　　5.1.2　主要类型　　5.1.3　适用范围　　5.1.4　推广意义　5.2　城市轨道交通BT项目的运作
与实施　　5.2.1　适用条件　　5.2.2　运作程序　　5.2.3　问题分析　5.3　应用示范一北京地铁奥运
支线BT项目　　5.3.1　项目概况　　5.3.2　实施方案　　5.3.3　运作过程　　5.3.4　项目组织管理　
　5.3.5　实施效果第6章  “轨道+土地”综合开发模式研究　6.1　理论依据：土地增值和外部效益内
部化　　6.1.1  “轨道+土地”模式的经济学解释　　6.1.2  “轨道+土地”模式的机制研究⋯⋯第7章　
城市轨道交通股票发行和ABS模式研究　第8章　城市轨道交通市政债券融资模式研究第9章　城市轨
道交通企业的负债融资模式与探索　第10章　城市轨道交通产业基金融资模式研究　第11章　城市轨
道交通项目的投资评价及融资方案评价研究　第12章　城市轨道交通投融资相关政策研究　参考文献

Page 4



第一图书网, tushu007.com
<<城市轨道交通投融资模式研究>>

章节摘录

　　1.初级阶段和快速发展阶段　　目前我国已有15个城市开始了城市轨道交通建设，其中大部分城
市处于发展初期。
　　这一阶段的主要特征是：以政府资金为主导，市场化为导向、顾目融资为载体。
在这个时期，城市轨道交通刚刚开始建设，在政府投资主导下，学习和尝试运用市场化的手段，来解
决城市轨道交通发展的资金缺口，是这个时期首先要解决的问题。
　　同时，我国北京、上海和广州等大城市已开始进入城市轨道交通的快速发展时期。
这一阶段的主要特征是：以资本为平台，拓展城市轨道交通产业的多元化融资渠道，以产权为纽带，
发展壮大城市轨道交通产业，主要采用政府主导的负债型投融资模式。
　　2.进入成熟期的投资战略　　这一阶段的主要特征是：以完善的法律法规为依托，以投融资模式
创新为目标，推动城市轨道交通产业的市场化。
一是以增加资金供给为着力点，通过引进竞争机制.推进投融资主体多元化，实现经济效益与社会效益
的动态均衡；二是以优化资本结构为着力点，通过对渠道体系的拓宽与优化创新，推进投融资渠道多
元化，实现资金供给与资本结构优化的协调互动；三是以提高投融资效率为着力点，通过对投融资工
具的整合与创新，推进投融资方式多元化，实现资金配置与运作效率的高效互动。
　　根据国外的经验，成熟期的投资主要是改造和维护投资，约占城市轨道交通总投资的50％～60％
，扩建和新建投资约占40％-50％。
　　发达国家为了长期保持城市轨道交通的高使用价值和安全价值，都将改造和维护费用定位在较高
水平。
这种投资和费用开支按照技术水平，即按照专门的资产保值原则确定。
此阶段，线路改造和维护投资占总投资一半以上，是这一时期的主要特点。
　　在此阶段，城市轨道交通的建设资金的来源中政府资金已处于次要地位，政府投资约占到融资总
额的20％-40％。
项目融资、证券市场融资、银行信贷融资已成为这一时期的主要资金来源，约占到融资总额的40％-80
％。
这一时期，以法律法规为基础的制度环境、以财政政策和金融政策为主体的政策环境相对比较健全，
可以根据不同的条件选择适当的多种融资模式。
　　随着我国特大型城市轨道交通从线走向网络，从增长走向成熟，也有必要在政府投资之外寻求社
会资本的进入。
国外城市轨道交通建设运营中正在采用的PPT，融资模式、BT方式和土地融资模式，这些方式在我国
是否有发展前景？
另外，在我国其他基础设施领域已有应用的证券融资、企业负债融资等方式，在城市轨道交通领域是
否有用武之地？
以下几章将对这几种创新的融资模式进行分析。
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