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前言

珍藏版序言机械工业出版社希望再版这本书，我同意了。
虽然从本书第1版印刷至今已经过去11年，但是，每当我和学生应用本书中阐述的基本分析方法分析上
市公司的财务报告时，书中引用的案例仍属经典。
11年来，我国上市公司财务报告的质量和真实性有显著的提高，这一方面得益于政府监管力度的加大
，尤其是投资者整体辨别虚假会计报表能力的提高；另一方面，“诚信兴商”促使上市公司主动提高
自身信息披露的质量。
目前，我国正处于经济转型期，上市公司业绩“变脸”经常让投资者措手不及。
预防上市公司业绩“变脸”，首先，要做行业分析，关注行业的变化，例如电子商务对传统零售业态
的冲击。
其次，要分析上市公司董事会成员和高管人员，因为他们是上市公司的决策者和管理者。
董事会成员结构对上市公司的业绩有重大影响。
例如，有的上市公司董事会成员几乎都是科学家，没有销售专家和财务专家，结果虽然产品很好，但
是销售额敌不过竞争对手。
有的上市公司是销售专家担任董事长，且没有强大的研发团队，虽然上市时产品销售状况良好，由于
后续研发无力，很快被竞争对手赶上，业绩迅速“变脸”。
最后，要分析上市公司的经营策略。
会计报表只是上市公司执行其既定策略的结果。
在2011年再版序言中，我提醒读者关注会计报表附注，尤其是关联方。
我们分析上市公司关联方，往往会发现很多重要的信息，这对于我们判断上市公司会计报表的真实性
和预期未来经营业绩都是极其重要的。
真心期望各位读者阅读本书后，有所收获，有所启发。
刘姝威2013年5月13日于中央财经大学
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内容概要

著名财经学者刘姝威在写作本书的过程中，无意中发现蓝田公司的财报存在重大虚假信息。
她立即写了一篇600字的短文《应立即停止对蓝田股份发放贷款》，刊登在只供中央金融工委、中国人
民银行总行领导和有关司局级领导参阅的高度保密的《金融内参》上。
此后不久，国家有关银行相继停止对蓝田股份发放新的贷款，而她的生活也随即被搅乱：诉讼、死亡
威胁、向民警寻求安全保护⋯⋯这就是轰动全国的“蓝田事件”。

本书中，刘姝威教授以蓝田股份及银广夏等为例，详细阐述了识别虚假会计报表的基本分析技术和分
析过程。
本书旨在带领读者掌握识别虚假会计报表的理论，学会运用虚假会计报表识别技术辨别会计报表的真
实程度，进而自己得出分析结论。

厉以宁、张连起、陈清清鼎力推荐，财务分析师、信贷分析师、放贷员等金融从业人员，审计师、财
务人员、税务稽查人员、资深股民工作必备。
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作者简介

刘姝威，教授，在北京大学读书期间师从著名的陈岱孙教授和厉以宁教授。
现任中央财经大学中国企业研究中心主任，研究员。
2001年，刘姝威为写文章选择了上市公司蓝田股份为分析对象，无意中发现蓝田公司的财报存在重大
虚假信息。
她立即写了一篇600字的短文《应立即停止对蓝田股份发放贷款》，刊登在只供中央金融工委、人民银
行总行领导和有关司局级领导参阅的高度保密的《金融内参》上。
此后不久，国家有关银行相继停止对蓝田股份发放新的贷款。
而她的生活也随即被搅乱：诉讼、死亡威胁、向民警寻求安全保护⋯⋯这就是轰动全国的“蓝田事件
”。
 由于坚守学者的独立性、良知以及社会责任感，刘姝威先后被评选为“CCTV2002经济年度人物”
“CCTV2002年感动中国人物”“2002年度《中国妇女》时代人物”，并荣获2003年全国五一劳动奖章
。
“蓝田事件”之后，刘姝威继续专心从事财经分析、金融信贷研究、企业研究，经常为各大银行的行
长、高级经理人员和企业经理人员讲课。
刘姝威非常关注上市公司的财报质量，希望有更多的民众能掌握基本的分析方法，先后推出“刘姝威
读年报”“刘姝威评年报”“刘姝威看年报”等活动。
普通民众的疾苦也是刘姝威教授关注的重点。
2008年，她发起大学生志愿者与保安一帮一、一帮二的“阳光计划”。
刘姝威教授当选为2010年中国经济女性年度人物。
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指标97三、财务杠杆指标101四、盈利指标102第三节静态结构分析104第五章趋势分析108第一节分析
异动的财务数据和财务指标108一、寻找异动的财务数据和财务指标108二、分析财务数据和财务指标
的异动原因114第二节财务数据和财务指标的趋势分析119一、流动资产项目趋势分析119二、资产项目
趋势分析120三、短期债务偿还能力趋势分析122四、组合趋势分析123第六章同业比较129第一节细分
上市公司所处行业129一、确定单项主营业务上市公司所处行业130二、确定综合业务上市公司所处行
业133三、确定上市公司的相关行业135第二节财务数据和财务指标的同业比较136一、计算同业平均值
、同业最高值和同业最低值136二、找出严重偏离同业平均水平的财务数据和财务指标143三、分析严
重偏离同业平均水平的财务数据和财务指标144第七章基本面分析156第一节基本面分析的基本方法156
一、宏观经济分析156二、行业运行状况分析160三、企业分析165第二节基本面分析——寻找调查分析
重点178一、2000年我国宏观经济运行状况179二、蓝田股份的销售策略分析179三、蓝田股份关联企业
分析180第八章现场调查192第一节准备现场调查提纲192一、确定被调查的单位和对象193二、准备调
查的内容194三、准备现场调查询问提纲197第二节现场调查201一、到调查对象单位或部门现场调
查201二、与调查对象单位或部门有关人员面谈204第三节现场调查报告204一、现场调查报告的主要内
容204二、确认会计报表的真实程度205附录 湖北蓝田股份有限公司2000年度报告摘要206
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媒体关注与评论

上市公司的质量是上市公司的基础。
上市公司的业绩，一靠上市公司的质量，二靠宏观经济形势。
有更多的优质上市公司，证券市场才能健康发展。
我很高兴推荐刘姝威的这本书。
——厉以宁著名经济学家财务报表如同女士的“比基尼”，暴露的往往是不重要的。
你看见了“冒烟”，可能上市公司已然“着火”。
究竟是“馅饼”还是“陷阱”？
人人皆可财务，不妨从本书始。
——张连起瑞华会计师事务所副总经理本书不仅提供一些发现虚假财务报告的技术，还为经济社会领
域呈现道德良心、责任担当与捍卫价值观的勇气。
——陈清清《中国会计报》总编辑虚假会计报表会损害投资者和债权人的利益，损害的程度取决于投
资者或债权人识别虚假会计报表的能力。
投资者和债权人掌握基本的财务分析方法，对于保护自身利益是极其必要的。
——刘姝威著名财经教授
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编辑推荐

《上市公司虚假会计报表识别技术(珍藏版)》详细阐述识别虚假会计报表的基本分析技术和分析过程
，财务分析师、信贷分析师、房贷员等金融从业人员；审计师、财务人员、税务稽查人员不可错过。
厉以宁、张连起、陈清清鼎力推荐！
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名人推荐

上市公司的质量是上市公司的基础。
上市公司的业绩，一靠上市公司的质量，二靠宏观经济形势。
有更多的优质上市公司，证券市场才能健康发展。
我很高兴推荐刘姝威的这本书。
——厉以宁  著名经济学家财务报表如同女士的“比基尼”，暴露的往往是不重要的。
你看见了“冒烟”，可能上市公司已然“着火”。
究竟是 “馅饼”还是“陷阱”？
人人皆可财务，不妨从本书始。
——张连起  瑞华会计师事务所副总经理本书不仅提供一些发现虚假财务报告的技术，还为经济社会
领域呈现道德良心、责任担当与捍卫价值观的勇气。
——陈清清  《中国会计报》总编辑虚假会计报表会损害投资者和债权人的利益，损害的程度取决于
投资者或债权人识别虚假会计报表的能力。
投资者和债权人掌握基本的财务分析方法，对于保护自身利益是极其必要的。
——刘姝威  著名财经教授
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