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内容概要

　　《投资学》是由三名美国知名学府的著名金融学教授撰写的优秀著作，是美国最好的商学院和管
理学院的首选教材，在世界各国都有很大的影响，被广泛使用。
自1999年《投资学》第4版以及2002年的第5版翻译引进中国以后，在国内的大学里，本书同样得到热
烈反响和广泛运用。
此为本书的第9版，作者在前8版的基础上根据近年来金融市场、投资环境的变化和投资理论的最新进
展做了大幅度的内容更新和补充。
全书详细讲解了投资领域中的风险组合理论、资本资产定价模型、套利定价理论、市场有效性、证券
评估、衍生证券、资产组合管理等重要内容，并纳入了最新的2008年金融危机方面的相关内容。
　　本书观点权威，阐述详尽，结构清楚，设计独特，语言生动活泼，学生易于理解，内容上注重理
论与实践的结合。
本书适用于金融专业高年级本科生、研究生及MBA学生，金融领域的研究人员与从业者。
　　本书观点权威，阐述详尽，结构清楚，设计独特，语言生动活泼，学生易于理解，内容上注重理
论与实践的结合。
本书适用于金融专业高年级本科生、研究生及MBA学生，金融领域的研究人员与从业者。
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易基金4.7　共同基金投资业绩：初步探讨4.8　共同基金的信息小结、习题、在线投资练习、概念检查
答案第二部分　资产组合理论与实践第5章　风险与收益入门及历史回顾5.1　利率水平的决定因素5.2
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衡价格第7章　最优风险资产组合7.1　分散化与组合风险7.2　两个风险资产的组合7.3　股票、长期债
券、短期债券的资产配置7.4　马科维茨资产组合选择模型7.5　风险集合、风险共享与长期投资风险小
结、习题、CFA考题、在线投资练习、概念检查答案附录7A　电子表格模型附录7B　投资组合统计量
回顾第8章　指数模型8.1　单因素证券市场8.2　单指数模型8.3　估计单指数模型8.4　组合构造与单指
数模型8.5　指数模型在组合管理中的实际应用小结、习题、CFA考题、概念检查答案第三部分　资本
市场均衡第9章　资本资产定价模型9.1　资本资产定价模型概述9.2　资本资产定价模型和指数模型9.3
　资本资产定价模型符合实际吗9.4　计量经济学与期望收益-贝塔关系9.5　资本资产定价模型的扩展
形式9.6　流动性与资本资产定价模型小结、习题、CFA考题、在线投资练习、概念检查答案第10章　
套利定价理论与风险收益多因素模型10.1　多因素模型概述10.2　套利定价理论10.3　单项资产与套利
定价理论10.4　多因素套利定价理论10.5　我们在哪里寻找风险因素10.6　多因素资本资产定价模型与
套利定价理论小结、习题、CFA考题、在线投资练习、概念检查答案第11章　有效市场假说11.1　随
机漫步与有效市场假说11.2　有效市场假说的含义11.3　事件研究11.4　市场是有效的吗11.5　共同基
金与分析业绩小结、习题、CFA考题、在线投资练习、概念检查答案第12章　行为金融与技术分
析12.1　来自行为学派的批评12.2　技术分析与行为金融小结、习题、CFA考题、在线投资练习、概念
检查答案第13章　证券收益的实证依据13.1　指数模型与单因素套利定价模型13.2　多因素资本资产定
价模型与无套利理论的检验13.3　法玛-弗伦奇三因素模型13.4　流动性与资产定价13.5　基于消费的资
产定价与股权溢价之谜小结、习题、CFA考题、在线投资练习、概念检查答案第四部分　固定收益证
券第14章　债券的价格与收益14.1　债券的特征14.2　债券定价14.3　债券收益率14.4　债券价格的时
变性14.5　违约风险与债券定价小结、习题、CFA考题、在线投资练习、概念检查答案第15章　利率
的期限结构15.1　收益率曲线15.2　收益曲线与远期利率15.3　利率的不确定性与远期利率15.4　期限
结构理论15.5　期限结构的解释15.6　作为远期合约的远期利率小结、习题、CFA考题、在线投资练习
、概念检查答案第16章　债券资产组合管理16.1　利率风险16.2　凸性16.3　消极债券管理16.4　积极
债券管理小结、习题、CFA考题、在线投资练习、概念检查答案第五部分　证券分析第17章　宏观经
济分析与行业分析17.1　全球经济17.2　国内宏观经济17.3　需求与供给波动17.4　联邦政府的政策17.5
　经济周期17.6　行业分析小结、习题、CFA考题、在线投资练习、概念检查答案第18章　权益估值
模型18.1　比较估值18.2　内在价值与市场价格18.3　股利贴现模型18.4　市盈率18.5　自由现金流估值
方法18.6　整体股票市场小结、习题、CFA考题、在线投资练习、概念检查答案第19章　财务报表分
析19.1　主要的财务报表19.2　会计利润与经济利润19.3　赢利能力度量19.4　比率分析19.5　经济增加
值19.6　财务报表分析示范19.7　可比性问题19.8　价值投资：格雷厄姆技术小结、习题、CFA考题、

Page 4



第一图书网, tushu007.com
<<投资学(原书第9版)>>

在线投资练习、概念检查答案第六部分　期权、期货与其他衍生证券第20章　期权市场介绍20.1　期
权合约20.2　到期日期权价值20.3　期权策略20.4　看跌-看涨期权平价关系20.5　类似期权的证券20.6
　金融工程20.7　奇异期权小结、习题、CFA考题、在线投资练习、概念检查答案第21章　期权定
价21.1　期权定价：导言21.2　期权价值的限制21.3　二项式期权定价21.4　布莱克-斯科尔斯期权定
价21.5　布莱克-斯科尔斯公式应用21.6　期权定价的经验证据小结、习题、CFA考题、在线投资练习
、概念检查答案第22章　期货市场22.1　期货合约22.2　期货市场的交易机制22.3　期货市场策略22.4
　期货价格的决定22.5　期货价格与预期将来的现货价格小结、习题、CFA考题、在线投资练习、概
念检查答案第23章　期货、互换与风险管理23.1　外汇期货23.2　股票指数期货23.3　利率期货23.4　
互换23.5　商品期货定价小结、习题、CFA考题、在线投资练习、概念检查答案第七部分　应用投资
组合管理第24章　投资组合业绩评价24.1　传统的业绩评价理论24.2　对冲基金的业绩评估24.3　投资
组合构成变化时的业绩评估指标24.4　市场择时24.5　风格分析24.6　晨星公司经风险调整后的评
级24.7　对业绩评估的评价24.8　业绩贡献分析程序小结、习题、CFA考题、在线投资练习、概念检查
答案第25章　投资的国际分散化25.1　全球股票市场25.2　国际化投资的风险因素25.3　国际投资：风
险、收益与分散化的好处25.4　国际分散化潜力评估25.5　国际化投资及业绩归因小结、习题、CFA考
题、在线投资练习、概念检查答案第26章　对冲基金26.1　对冲基金与共同基金26.2　对冲基金策
略26.3　可携阿尔法26.4　对冲基金的风格分析26.5　对冲基金的业绩评估26.6　对冲基金的费用结构
小结、习题、在线投资练习、概念检查答案第27章　积极型投资组合管理理论27.1　最优投资组合
与&alpha;值27.2　特雷纳-布莱克模型与预测精度27.3　布莱克-利特曼模型27.4　特雷纳-布莱克模型与
布莱克-利特曼模型：互补而非替代27.5　积极型管理的价值27.6　积极型管理总结小结、习题、在线
投资练习附录27A　&alpha;的预测值与实现值附录27B　广义布莱克-利特曼模型第28章　投资政策与
注册金融分析师协会结构28.1　投资决策过程28.2　限制28.3　策略说明书28.4　资产分配28.5　管理个
人投资者的投资组合28.6　养老基金28.7　长期投资小结、习题、CFA考题、在线投资练习、概念检查
答案术语表
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章节摘录

　　第1章　投资环境　　投资是指投入当前资金或其他资源以期望在未来获得收益的行为。
例如，人们购买股票并期望这些股票给他们带来的未来收益可以补偿与这项投资相对应的货币时间价
值和风险。
你用来学习这本书的时间也是一项投资。
你放弃了当前的休闲时间或是通过工作可以赚得的收入，并期望你未来的职业生涯可以提高以补偿你
所付出的时间和努力。
尽管这两类投资在很多方面都不相同，但它们具有一个重要的共同点，这也是所有投资的共性，那就
是：投资者牺牲现在有价值的东西以期望未来获益。
　　本书会让你成为一个见多识广的投资实干家。
尽管本书将重点放在证券投资(如股票、债券、期权和期货等)上，但我们讨论的大部分内容适用于各
种类型的投资分析。
本书将介绍各类证券市场组织的背景；适用于特定市场的估值技术和风险管理原理，如债券市场和股
票市场；本书还将介绍构建投资组合的原理。
　　总的来说，本章将主要介绍三个方面的内容，这些内容将为你接下来的学习奠定良好的基础。
在进入&ldquo;投资&rdquo;这一主题之前，将首先介绍金融资产在经济中的作用。
这部分内容主要包括金融资产和那些实实在在为消费者提供产品和服务的实物资产之间的关系，以及
为什么金融资产在发达经济中起到至关重要的作用。
在介绍了这些背景知识之后，我们将讨论投资者在构建投资组合时所面临决策的类型。
这些决策都是在高收益伴随高风险的环境下做出的，因此很少会有因定价失误而导致价格明显低估的
情况。
风险和收益的权衡以及金融资产的有效定价是投资过程中的中心主题，本章将简要介绍一下它们的含
义，这些内容在以后的章节中将有更详尽的阐述。
　　最后，本章将介绍证券市场组织和各种类型的市场参与者。
这部分内容将使你对证券市场的参与者和他们所处的环境有一个直观的了解。
2007年爆发并于2008年达到高潮的金融危机形象地描绘了金融系统和实体经济的联系。
本章简要地介绍了这次金融危机的起源以及它带给我们的关于系统性风险的教训。
最后一节将概述本章的主要内容。
　　&hellip;&hellip;
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